ALANDSBANKEN
RAHASTOT

Alandsbanken Tuulivoima Erikoissijoitusrahasto

SIJOITUSPROFIILI

Rahasto sijoittaa varansa ensisijaisesti hankekehitys- tai rakennusvai-
heessa oleviin tai valmiisiin tuulivoimapuistoihin Suomessa ja muissa
Pohjoismaissa. Rahaston vuotuinen tuotto-odotus pitkalla aikavalilla
on 5-7 %.

PUOLIVUOSIKOMMENTIT

Rahasto-osuuden arvo laski osuussarjasta riippuen -4,7-5,0 % vuoden
toisella puoliskolla. Negatiivinen tuotto johtui padosin realisoitumat-
tomista arvonmuutoksista, joiden taustalla on séhkdn hintandkymien
lasku etenkin lyhyelld aikavalilla. Jotkut teollisuuden ja liikenteen
padstovahennyksiin tahtaavat investoinnit ovat viivastyneet alkuperai-
sesta aikataulusta tai peruuntuneet kokonaan. Sité kautta analyysita-
lojen lahivuosien kysyntaennusteet etenkin lahivuosille ovat laskeneet
puolen vuoden takaisesta.

Tuottoon vaikuttivat negatiivisesti lisdksi rahaston toiminnassa olevien
hankkeiden budjetoitua alhaisempi tuotanto. Tuulivoiman tuotanto
vaihtelee vuosittain tuulennopeuden mukaan ja tilastollisesti vuosi
2024 oli selkedsti keskimadrdista heikkotuulisempi. Positiivisesti tuot-
toon vaikutti kahden rahaston osittain omistaman hankkeen valmistu-
minen (Kalistanneva ja Karahka), mika tarkoittaa, etta niissa ei ole enaa
rakentamiseen liittyvia kustannus- tai aikatauluriskeja. Projektit sujui-
vat onnistuneesti aikataulussa ja budjetissa. Kesan arvonmadritykseen
vaikuttanut tasehallinnan kustannusten nousu on saatu hallintaan
neuvottelemalla sopimus uuden toimijan kanssa.

Rahaston hankkeista yhteensa nelja on vuodenvaihteen jalkeen tuo-
tannossa: Murtomaki, Juurakko, Karahka ja Kalistanneva. Rahaston
viidennessa hankkeessa, Niinimdessa, turbiinien nostot ovat alkaneet
ja hankkeen arvioidaan olevan tuotannossa kesélla 2025

Kuten raportin alussa kerroimme, sahkon kysyntdennuste laski kesaan
verrattuna. Tdma osoittaa, ettd uuden teknologian suurhankkeiden
kehitys ei aina ole suoraviivaista. Naista vedyntuotantoteknologia
nayttdisi seuraavan tyypillista ’hypekdyrad’, missa uutta teknologiaa
kohtaan ladataan suuret odotukset. Alkuinnostuksen jalkeen tor-
matdan erilaisiin ongelmiin, joita ratkotaan vahitellen. Kaupallisen
kannattavuuden parantuessa laajamittaisempi kdyttoonotto voi
tapahtua nopeastikin, kuten Suomen séhkémarkkinoilla on kdynyt jo
tana vuosikymmenena tuulivoiman, kaukolammon sahkokattiloiden ja
sahkdvarastojen suhteen.

Kysynnan kasvun ollessa markkinaodotuksia hitaampaa investoin-

nit uuteen tuulivoimakapasiteettiin ovat tand vuonna kdytanndssa
pysdhtyneet Suomessa. Samaan aikaan on kuitenkin tehty merkitta-
vid sahkon kysyntda lisadvia investointeja kaukolampdsektorilla ja
datakeskuksiin. Tauko tuulivoimainvestoinneissa ja noin 2000 MW uutta
sahkokattilakapasiteettia tarkoittavat yhdessa, ettd tuulivoiman myyn-
tihinnan kannibalisaatioriski pienenee lyhyella aikavalilla.

Datakeskusinvestoinneista esimerkkeina voi mainita Microsoftin kolme
hanketta Uudellamaalla, joiden yhteenlaskettu teho voi olla jopa yli
600 MW vastaten arviolta noin 5 TWh vuosittaista sahkon kayttoa, seka
Googlen megaluokan hankkeet Kajaanissa ja Muhoksella. Kantaverk-
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RAHASTO-OSUUDEN ARVO 31.12.2024

A: 142,24
B 142,24
C: 144,65
D 144,65

HISTORIALLINEN KEHITYS*

6 kk (A) -4,95%
1v(A) -4,82%
3v(A) 19,78%
Aloituspaivasta (A) 42,24%
6 kk (C) -4,70%
1v(C) -4,33%
3v(Q) 21,36%
Aloituspaivasta (C) 44,65%

*) Kaikkeen arvopaperisijoittamiseen liittyy riskeja. Historiallinen tuotto ei
ole tae tulevasta kehityksesta. Sijoituksen arvo ja tuotto voivat sekd nousta
ettd laskea ja sijoittaja voi menettaa sijoittamansa pddoman joko kokonaan
tai osittain.

koyhti6 Fingridin mukaan liityntakyselyita datakeskushankkeista on
tehty yhteensa noin 20 000 MW edesta. Tekodlyn ajama globaali kysynta
laskentakapasiteetille on rajussa kasvussa, ja sen myota kysyntd uusiu-
tuvalle sahkolle tulee kasvamaan.

Suomen sahkon kysynnélle odotetaan joka tapauksessa merkittavaa
kasvua jo lahivuosina, mika osoittaa Suomen olevan edelleen houkut-
televa investointikohde. Kantaverkkoyhtié Fingridin mukaan jo tehdyt
investointipaatokset ja liittymissopimukset vastaavat noin 25 % kasvua
nykyisen sahkon kysynnan tasoon. Rahaston salkunhoito nékeekin,
ettd argumentit tuulivoiman puolesta sijoituskohteena ovat ennallaan.
Sahkon kysynnan kasvu useilla eri sektoreilla tarkoittaa, etta kokonais-
kysynnan kasvu on vankalla pohjalla eikd yhden vetykortin varassa.

Rahastoa hallinnoi Alandsbanken Rahastoyhti6 Oy. Rahastoesite, avaintietoasiakirja (PRIIP KID) ja muuta lisitietoa on saatavissa
Alandsbankenin kaikissa konttoreissa ja osoitteessa www.alandsbanken.fi. Alandsbanken Abp markkinoi ja myy rahastoa
Rlandsbanken Rahastoyhti6 Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen asiamiehena.
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TIETOA RAHASTOSTA
Rahastoyhtio

Kotipaikka
Sailytysyhteiso

Valvova viranomainen
Tilintarkastaja

Rahaston rekisterdintimaa

Rahaston aloituspaiva
Rahaston paaoma

Osuudenomistajien oman
paaoman osuus

Lainatun padaoman osuus
Minimisijoitus A-sarja
Minimisijoitus B-sarja
Minimisijoitus C-sarja
Minimisijoitus D-sarja

Osuudenomistajia

Alandsbanken Rahastoyhtio Oy,
Y-tunnus 1471362-6

Maarianhamina

Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ) Helsingin sivukonttori

Finanssivalvonta
KPMG Oy

Suomi

31.12.2020
317,38 MEUR

268,88 MEUR

48,5 MEUR
10000 EUR
10 000 EUR
1 miljoonaa EUR
1 miljoonaa EUR

2134 kpl

KULUT

Hallinnointipalkkio
(A, B)

Hallinnointipalkkio
(C) D)

Merkintdpalkkio
Lunastuspalkkio
<lv

>1v<3v
>3v<5v
>5v<Tv

>Tv
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1,65%

1,15%
2,00%

5,00 %
4,00 %
3,00 %
2,00%
1,00 %

Lunastuspalkkio maksetaan rahastolle kompensaationa lu-

nastuksesta aiheutuvista kuluista.

Lunastuspalkkio maaraytyy sijoitusajan perusteella.

Tuottosidonnainen
palkkio:

20 % yli 7 %:n vuotuisen tuoton osuu-
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Tarkeaa tietoa

Kaikkeen arvopaperisijoittamiseen liittyy riskeja. Historiallinen
tuotto ei ole tae tulevasta kehityksesta. Sijoituksen arvo ja
tuotto voivat sekd nousta etta laskea ja sijoittaja voi menettaa
sijoittamansa padoman joko kokonaan tai osittain.

Tama julkaisu on kooste ja muokkaus tiedoista, jotka on
noudettu vilpittomassa mielessa luotettavaksi arvioiduista
|ahteista. Alandsbanken ei voi kuitenkaan taata niiden tietojen
oikeellisuutta. Alandsbanken ei ole vastuussa tappioista tai
vahingoista, jotka ovat syntyneet tahan julkaisuun sisaltyvan
aineiston perusteella tehtyjen pdatosten johdosta. Taman
julkaisun sisalto ei ole riippumaton sijoitusanalyysi.

Julkaisussa mainittaviin arvopapereihin liittyvien analyysien
tai arvioiden esittaminen ei estd Alandsbankenia tai sen
henkilostoa omistamasta tai kdymasta kauppaa omaan
lukuunsa kyseisilla arvopapereilla.

Julkaisu ei ota huomioon yksittdisen henkilon taloudellista
asemaa, arvopaperisijoittamisen tavoitteita, tietamysta tai
kokemusta sijoittamisesta arvopapereihin, eika se siksi ole
sijoitusneuvonnan tarjoamista. Sijoitusneuvontaa toivovan tulee
ottaa yhteytta Alandsbankenin asiakasneuvojaan.

T4t4 julkaisua ei saa kopioida tai levittda ilman Alandsbankenin
lupaa. Julkaisua ei saa levittda Yhdysvalloissa tai

missddn muussa maassa, jossa levittdminen on maan
lainsdddannon nojalla kielletty. Alandsbanken toimii Suomen
Finanssivalvonnan valvonnan alaisena.
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