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Okontrollerad osdkerhet ar det varsta giftet for marknaden, och det
bjod marsmanaden pa. Spekulationer i tullar och tariffer har
dominerat alla marknader, bade aktie-, rante-, valuta- och
ravarumarknaden. De geopolitiska spanningarna var ocksa fortsatt
stora. Utover detta hojdes rantorna i eurozonen av det massiva
investeringspaket i infrastruktur- och forsvarsindustrin som den tyska
forbundsdagen godkénde. Det hojde rantan pa tyska statsobligationer
med cirka 0,4 procentenheter pa en dag, vilket ar den storsta 6kningen
under en dag sedan Tysklands dterférening 1990. Eftersom de tyska
statsobligationerna ar eurozonens riskfria ranta, foljde dven alla langre
marknadsréntor efter. Under manaden fortsatte ECB, som vantat, att
latta pa sin penningpolitik och sankte inlaningsrantan till 2,50 %.
Ocksa USA:s centralbank Fed behdll som vantat styrrantan oférandrad.
Inflationsutvecklingen, sérskilt i USA hade tryck uppat samtidigt som
Fed sdnkte sina prognoser om den kommande ekonomiska tillvaxten.
Aven har dr utvecklingen i Europa nagot ljusare.

Under mars var fondens forvaltade kapital i stort sett oféréandrat, men
fonden deltog dock i tre nyemissioner. Nya emissioner var:
Fastighetsbolaget Sagax7-ariga, DNB Banks 5,25-ariga och Getlinks
(som forvaltar Eurotunneln mellan Storbritannien och Frankrike) 5-
ariga lan. Alla dessa nya investeringar ar grona lan. Vid slutet av
manaden klassificerades 6ver 85 % av fondens investeringar som
Green Bonds, dvs. investeringar i hallbar utveckling och investeringar
med social paverkan. Fonden uppfyller alla krav pa hallbar utveckling.
Fonden har sedan b&rjan av 2023 klassificerats som en mérkgron fond
enligt artikel 9 i EU:s taxonomiférordning, dvs. fonden har uttryckligen
héllbara investerings- och miljomal. Fonden har valt att avsluta
Svanenmaérkningen fran mitten av april, men behaller samma
investeringsstrategi avseende hallbar utveckling dven utan
Svanenmarkningen. Fondens genomsnittliga kreditbetyg har fortsatt
hallits mycket hog, pa Investment Grade-niva A-. Durationen som
mater fondens réanterisk var 3,5 vid manadsskiftet, vilket ar fortfarande
lagre dn den genomsnittliga durationen pa marknaden. Fonden har
sedan borjan av 2023 klassificerats som en morkgron fond enligt
artikel 9 i EU:s taxonomiférordning, dvs. fonden har uttryckligen
héllbara investerings- och miljomal. Fondens genomsnittliga
kreditbetyg har fortsatt hallits mycket hog, pa Investment Grade-niva
A-. Durationen som méter fondens ranterisk var 3,5 vid manadsskiftet,
vilket ar fortfarande lagre an den genomsnittliga durationen pa
marknaden.

jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec YTD
2025 035 057 -0,68 0,23
2024 021 041 084 -042 027 060 1,18 0,38 0,87 -0,06 1,10 -0,17 4,47
2023 19 -043 -066 0,63 0,12 -0,22 0,74 0,20 -0,38 0,48 1,74 2,17 6,46
2022 -1,06 -2,87 -0,67 -1,95 -1,30 -495 327 -1,58 291 -0,52 2,58 -0,28 -11,84
2021 0,10 -0,16 057 0,30 0,02 034 0,79 -0,02 -030 -0,68 -0,14 0,16 0,98
2020 021 325 083 145 143 100 021 028 191 0,55 11,65
Sektorfordelning
‘ | . Finans 37,2%
“ ® industri 19,4%
' Offentliga tjanster 13,2%
. Sallankdpsvaror 10,5%
. Dagligvaror 4,4%
Ravaror 4,3%
. Energi 2,8%
@ stater 2,6%
‘ Fastigheter 2,5%
Kommunikation 2,5%
. Kassa 0,6%
Kreditklassificering
@ ra 10,3%
‘ o 6,5%
, ‘ A+ 8,7%
' Qo ~ 8,6%
© BBB+ 14,8%
' BBB 12,4%
@ sss- 12,0%
@ B+ 8,3%
O \r 9,1%
Ovriga 9,4%
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Portféljavkastning och risk

1man YTD 3man 6 man 1ar 5ar Credit duration Modified duration Effective yield  Maturity
Fond -0,68 0,23 0,23 1,10 4,05 2,03 3,5 3,4 3,5% 4,1
* Avkastningar ingre dn 12m &r annualiserade.
De 10 storsta innehaven
Ar;::ldz\:‘ Forfallodatum
."" . VR-YHTYMA OY (VRGROU 2 3/8 05/30/29 Corp) 2,8% 30.05.2029
" . Y SAATIO SR (YFNDAT 1 5/8 10/04/26 Corp) 2,4% 04.10.2026
‘ TORNATOR OYJ (TORNAT 1 1/4 10/14/26 Corp) 2,3% 14.10.2026
- . LINDEX GROUP OYJ (STCBV 0.1 07/05/26 Corp) 2,2% 05.07.2026
. EUROPEAN INVESTMENT BANK (EIB 2 3/4 07/28/28 Corp) 2,0% 28.07.2028
NEDER WATERSCHAPSBANK (NEDWBK 3 04/20/33 Corp) 2,0% 20.04.2033
. ALANDSBANKEN AB (AABHFH 3 7/8 03/16/26 Corp) 1,9% 16.03.2026
. EUROPEAN INVESTMENT BANK (EIB 2 7/8 01/15/35 Corp) 1,9% 15.01.2035
. FINNFUND (FINNFU Float 10/24/25 Corp) 1,6% 24.10.2025
TDC NET AS (TDCDC 5.056 05/31/28 Corp) 1,5% 31.05.2028
. Kassa 0,6%
Ovriga 78,8%
Landsfordelning
@ Finland 30,2%
. Nederlanderna 12,2%
' Frankrike 10,8%
. Sverige 10,0%
. ‘ Danmark 6,7%
Spanien 6,1%
. Tyskland 5,5%
‘ . Norge 4,3%
\’ ® ovriga 14,3%
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Ansvarsfriskrivning ALANDSBANKEN

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information
finns p& Alandsbankens samtliga kontor och pd www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och siljs av
Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de av Alandsbanken Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonderna.

Alla investeringar i fonder innebér en risk. Historisk utveckling ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa en fond, och den
avkastning som genereras, kan bade 6ka och minska och du kan forlora hela eller delar av det insatta kapitalet. Denna publikation &r en
sammanstillning och bearbetning av information som i god tro inhdmtats fran kéllor vilka bedémts som tillforlitliga. Alandsbanken kan
dock inte garantera riktigheten i denna information. Alandsbanken &tar sig inte ngot ansvar for forluster eller skada som uppkommit
genom beslut grundat pa material i denna publikation. Innehallet i publikationen ska inte ses som oberoende investeringsanalys.

Publiceringen av analyser eller virderingar av virdepappren som ndmns i presentationen innebir inget forbud fér Alandsbanken eller
dess anstallda att for sin egen rékning handla med vardepappren som omnamns.

Informationen tar inte hansyn till nagon enskild persons ekonomiska stéllning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet av
investeringar i fonder och utgor darfor inte tillhandahallande av investeringsradgivning. Den som dnskar radgivning ska kontakta
Alandsbankens kundradgivare.

Denna publikation far inte kopieras eller spridas utan Alandsbankens tillstdnd. Det &r inte tillatet att sprida publikationen i USA eller i
ndgot annat land dar det enligt landets lagstiftning inte r tilldtet. Alandsbanken star under finska Finansinspektionens tillsyn.

. Alandsbanken fonder tillimpar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar
. . efter att beakta hanteringen av miljéaspekter, samhallsfragor och god forvaltningssed vid alla véra placeringsbeslut.

Kontakta oss:

Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax

Sverige Tfn: +46 8 791 48 00, info@alandsbanken.se
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