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Morningstar Rating >* ok Kk k 0% -
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Markkinakatsaus Kuukausituotot
Hallitsematon epavarmuus on markkinoille pahinta myrkkya, ja sita oli tam hel maa huh tou kes hei elo syy lok mar jou YTD
korostuneesti tarjolla maaliskuun aikana. Tulli- ja tariffispekulaatiot 2025 035 057 -0,68 0,23
°§’at dommom@et lfa.',kk'_a’ seka ?saTke-,. .lforlfo-, va.luutt.a- etta ra.aka- 2024 021 -041 084 -042 027 060 118 038 087 -006 1,10 -0,17 447
ainemarkkinoita. Lisaksi geopoliittiset jannitteet jatkuivat suurina.
Taman kaiken paalle euroalueen korkoja nosti Saksan liittopaivien 2023 195 -043 066 063 012 -022 074 020 -038 048 174 217 646
hyvéksyma massiivinen investointipaketti infra- ja 2022 -1,06 -2,87 -0,67 -1,95 -1,30 -495 3,27 -1,58 -2,91 -0,52 2,58 -0,28 -11,84
puolustusteollisuuteen. Tama nosti Saksan valtionlainojen korkoa n. 2021 0,10 -0,16 0,57 030 0,02 0,34 0,79 -0,02 -0,30 -0,68 -0,14 0,16 0,98
0f4 pros«?nttlyksnkkc')a yhde§sa paylvassa, mika on suurin nousg palyan 2020 021 325 0,83 145 143 1,00 021 028 191 0,55 11,65
aikana sitten Saksojen yhdistymisen 1990. Koska Saksan valtionlainat
ovat euroalueen riskiton korko, nousivat kaikki pidemmat
markkinakorot pe.zr.z.assa. Kuun alka.|.1a .EK.l.’.Jatkm,. taysin odotusten Sektorijakauma
mukaan, rahapolitiikkansa keventamista ja laski talletuskorkonsa 2,50
%:iin. Samoin tdysin odotusten mukaan USA:n keskuspankki, FED, piti ‘ | @ rahoitus 37,2%
ohjauskorkonsa ennallaan. Inflaatiokehityksessa, erityisesti USA:ssa, “ @ reollisuus 19,4%
nahtiin yldsuuntaisia paineita samaan aikaan kuin FED laski )
. . Julkiset palvelut 13,2%
ennusteitaan tulevasta talouskasvusta. Euroopassa kehitys on )
naissakin suhteissa hieman valosampi. @ Kestokulutushyddykkeet 10,5%
@ Kertakulutushyddykkeet 4,4%
Maaliskuussa rahaston hallinnoitavat varat pysyivat suunnilleen Perusteollisuus 43%
ennallaan, mutta rahasto osallistui kuitenkin kolmeen uuteen .
s " . T, . . Energia 2,8%
emissioon. Uudet liikkeellelaskut olivat: Kiinteistoyhtio Sagaxin 7 '
vuoden, DNB Pankin 5,25 vuoden ja Getlinkin, joka hallinnoi @ vattio 2,6%
Britannian ja Ranskan valistd Eurotunnelia, 5 vuoden laina. Kaikki @ iinteistst 2,5%
nama uudet sijoitukset olivat vihreita lainoja. Kuun lopussa rahaston Viestints 2,5%
sijoituksista oli maaritelman mukaisia Green Bondeja, kestavan
. . . L . . X . Kassa 0,6%
kehityksen sijoituksia ja sosiaaliseen vaikutukseen kohdistuvia
SIjOI'FUkSIa yli 85 %. Rahasto tayttaa kaikki kestavan kehityksen Luottoluokitusjakauma
vaatimukset. Jo vuoden 2023 alusta rahasto on ollut statukseltaan
EU:n luokitusjarjestelméssa artikla 9 mukainen "tumman vihred” @ ~n 10,3%
rahasto, jolla nimenomaisesti on kestava sijoitus- ja ymparistotavoite. ‘ A 6,5%
Rahasto on paattanyt lopettaa Joutsenmerkinnan huhtikuun At 8.7%
puolivalista alkaen, mutta jatkaa samaa sijoitusstrategiaa kestavan ’ .
kehityksen osalta ilman Joutsenmerkkia. Rahaston keskimaarainen ' @~ 8,6%
luottoluokitus on pidetty edelleen erittdin vahvalla Investment Grade - ® ses+ 14,8%
tasolla, A-. Rahaston korkoriskia mittaavaa duraatio oli kuun ' BBB 12,4%
valhteessa_3,35, mika on edelleen keskimaaraista markkinaduraatiota @ == 12,0%
matalampi
@ s+ 8,3%
O \r 9,1%
Muut 9,4%
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Rahaston tuotto- ja tunnusluvut
1kk YTD 3kk 6 kk 1v 5v Credit duration Modified duration Effectiveyield  Maturity
Rahasto -0,68 0,23 0,23 1,10 4,05 2,03 3,5 3,4 3,5% 4,1
*Yli vuoden pituiset periodituotot on annualisoitu.
10 suurinta sijoitusta
Osuus Erépaivi
rahastosta P
."' @ VR-YHTYMA OY (VRGROU 2 3/8 05/30/29 Corp) 2,8% 30.05.2029
" @ Y SAATIO SR (YFNDAT 1 5/8 10/04/26 Corp) 2,4% 04.10.2026
" TORNATOR OYJ (TORNAT 1 1/4 10/14/26 Corp) 2,3% 14.10.2026
— @ LINDEX GROUP OVJ (STCBV 0.1 07/05/26 Corp) 2,2% 05.07.2026
@ EUROPEAN INVESTMENT BANK (EIB 2 3/4 07/28/28 Corp) 2,0% 28.07.2028
NEDER WATERSCHAPSBANK (NEDWBK 3 04/20/33 Corp) 2,0% 20.04.2033
@ ALANDSBANKEN AB (AABHFH 3 7/8 03/16/26 Corp) 1,9% 16.03.2026
@ -EUROPEAN INVESTMENT BANK (EIB 2 7/8 01/15/35 Corp) 1,9% 15.01.2035
@ FINNFUND (FINNFU Float 10/24/25 Corp) 1,6% 24.10.2025
TDC NET AS (TDCDC 5.056 05/31/28 Corp) 1,5% 31.05.2028
. Kassa 0,6%
Muut 78,8%
Maajakauma
@ suvonmi 30,2%
. Alankomaat 12,2%
' Ranska 10,8%
. @ ruotsi 10,0%
' Tanska 6,7%
Espanja 6,1%
. Saksa 5,5%
. Norja 4,3%
\’ ® Muut 14,3%
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Vastuuvapaus ALANDSBANKEN

Rahastoa hallinnoi Alandsbanken Rahastoyhtié Oy. Rahastoesite, avaintietoasiakirja (PRIIP KID) ja muuta lisitietoa on saatavissa
Alandsbankenin kaikissa konttoreissa ja osoitteessa www.alandsbanken.fi. Alandsbanken Abp markkinoi ja myy rahastoa
Alandsbanken Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen asiamiehena.

Kaikkeen rahastosijoittamiseen liittyy riskeja. Historiallinen tuotto tai tuottoa koskeva ennuste ei ole tae tulevasta kehityksesta.
Rahaston arvo ja tuotto voivat seka nousta etta laskea, ja sijoittaja voi menettaa sijoittamansa padoman kokonaan tai osittain. Tama
julkaisu on kooste ja muokkaus tiedoista, jotka on noudettu vilpittmassa mielessa luotettavaksi arvioiduista ldhteistd. Alandsbanken
ei voi kuitenkaan taata naiden tietojen oikeellisuutta. Alandsbanken ei ole vastuussa tappioista tai vahingoista, jotka ovat syntyneet
tahan julkaisuun sisaltyvan aineiston perusteella tehtyjen paatosten johdosta. Taman julkaisun sisalto ei ole riippumaton
sijoitusanalyysi.

Julkaisussa mainittaviin arvopapereihin liittyvien analyysien tai arvioiden esittdminen ei esti Alandsbankenia tai sen henkiléstoa
omistamasta tai kdymasta kauppaa omaan lukuunsa kyseisilla arvopapereilla.

Julkaisu ei ota huomioon yksittdisen henkilon taloudellista asemaa, arvopaperisijoittamisen tavoitteita, tietamysta tai kokemusta
sijoittamisesta arvopapereihin, eika se siksi ole sijoitusneuvonnan tarjoamista. Sijoitusneuvontaa toivovan tulee ottaa yhteytta
Alandsbankenin asiakasneuvojaan.

Tita julkaisua ei saa kopioida tai levittda ilman Alandsbankenin lupaa. Julkaisua ei saa levittdd Yhdysvalloissa tai missdan muussa
maassa, jossa levittiminen on maan lainsaadannon nojalla kielletty. Alandsbanken toimii Suomen Finanssivalvonnan valvonnan
alaisena.

. Alandsbankenin rahastot noudattavat YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteita (United Nations Principles for Responsible Investment).
. . Pyrimme sijoituspaatoksissimme huomioimaan ympdristoon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan liittyvat tekijat.

Ota yhteytta:

Suomi Puh: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Ahvenanmaa Puh: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax
Ruotsi Puh: +46 8 791 48 00, info@alandsbanken.se
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