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Markkinakatsaus Kuukausituotot
Viime kuussa havaittu markkinoiden rotaatio jatkui maaliskuussa tam hel maa huh tou kes hei elo syy lok mar jou YTD
erityisesti Yhdysvaltain osakkeiden kehityksen heikkenemisena. Jatkuva
- « P . . 2025 2,60 -1,97 -7,42 -6,88
kauppapolitiikan epdvarmuus néytti painavan yritysten luottamusta, ja
vaikutusvaltainen Michiganin yliopiston kyselytutkimus osoitti kuluttajien 2024 397 482 207 -252 259 417 053 031 152 082 7,71 -152 26,86
luottamuksen heikkenevan merkittavasti. Yhdysvaltain hallinnon 2023 4,05 -0,84 0,39 -0,39 2,09 1,60 1,45 -224 -331 -1,31 553 3,41 10,53
kerrotaan myontaneen taman epavarmuuden aiheuttaman kielteisen
. S - N Lo 2022 2,69 -3,35 256 -3,03 -2,26 -6,14 927 -2,01 -7,35 3,09 3,85 -691 -1517
vaikutuksen, mutta se ei silti muuttanut kurssiaan. Terdksen, alumiinin ja
autojen tulleja nostettiin kuukauden aikana, ja huhtikuussa luvattiin uusia 2021 -0,71 3,17 6,14 1,77 039 341 068 3,03 -252 418 -0,77 3,93 24,79
tulleja useille maille ja teollisuudenaloille. Tama lisasi sijoittajien 2020 0,28 10,31 2,12 1,16 -0,25 585 -1,95 -1,67 10,34 2,49 30,84
herkkyytta mahdollisuudelle, ettd Yhdysvalloissa alkaisi taantuma, mika
vaikutti tuottoennusteisiin. Delta Airlinesin ja Accenturen lausunnot, jotka
viittasivat liilketoiminnan heikkenevaan kehitykseen lahiaikoina, tulkittiin Sektoriiak
negatiiviseksi ennusmerkiksi. ektorijakauma
‘l . Rahoitus 25,2%
Sitd vastoin uutiset siita, etta Saksan uusi liittokansleri saattaisi muuttaa ‘ ‘ Teknologi 25 10¢
perustuslakia lisdlainanoton sallimiseksi infrastruktuuri-investointeihin ja exnologla 70
aseistautumiseen, saivat myonteisen vastaanoton koko alueella. Eurooppa Teollisuus 13,3%
suoriutui tdssa kuussa 4 % Yhdysvaltoja paremmin, ja puolustusalan @ Kestokulutushyddykkeet 11,8%
osakkeet vetivat markkinoita ylospain. Joukkovelkakirjasijoittajat panivat o denhuolt 10.79
merkille lisddntyneen lainanoton. Alun perin he vaativat Saksan erveydennuotto 170
joukkovelkakirjoilta 50 peruspistetta (bps) korkeampaa10 vuoden tuottoa Kertakulutushy6dykkeet 7,1%
kulujen rahoittamiseksi, vaikka tdma hidastuikin 35 peruspisteen nousuun @ «iinteistot 3,3%
kuukauden loppuun mennessa. Nama liikkeet olivat samanlaisia kuin L
. . K L. . Viestinta 2,2%
muiden eurooppalaisten valtionlainojen kohdalla.
. Kassa 1,2%
Kehittyvilla markkinoilla eri maiden tulokset erosivat toisistaan
huomattavasti. Kiina ylitti kehittyneen MSCI World -indeksin13 %:lla
paikallisten sijoittajien innostuessa mahdollisuudesta, ettd DeepSeekin Kontribuutio 1kk*
tekodlyinnovaatiot ohjaisivat valtion tukemaa
teknologiateollisuuspolitiikkaa. Intia sitd vastoin heikkeni7 %, kun Muut 0,00%
sijoittajat olivat yha huolestuneempia siita, pystyisiko talous pitamaan ylla Kertakulutushyddykkeet -0,12%
nopeaa kasvuaan, etenkin nousevien maailmankaupan tullien vuoksi. Terveydenhuolto -0,13%
T 190
Markkinoiden varovainen ilmapiiri heijastui suurelta osin toimialojen V'fSt'r_‘ta._ 0,19%
kehitykseen. Yhdysvaltain hallitsevat alat, kuten tietotekniikka, Kiinteistot -0,44%
kuluttajatuotteet ja viestintapalvelut, jaivat kaikki jalkeen. Kuukauden Kestokulutushyddykkeet -0,90%
mittaan ainoastaan energian ja yleishyodyllisten palvelujen sektorit saivat Rahoitus -1,05%
aikaan positiivista absoluuttista tuottoa. Teollisuus 1,29%
Teknologia -3,06%

Kuukauden aikana ei tehty uusia ostoja eikd myynteja. Tasapainotimme
salkkua lisddamalla seuraavia yhtioita: ABB Ltd (150 bps), Eli Lilly& Co (125
bps), General Electric Co (150 bps), SAP SE (150 bps), Waste Management
Inc (150 bps), Accenture (125 bps), Intuit Inc (125 bps) ja Microsoft (125
bps). Vdhensimme myds omistuksiamme seuraavissa yhtidissa: CRH PLC
(-175 bps), JPMorgan Chase & Co (-175 bps), Recruit Holdings Co Ltd (-175
bps) ja NVIDIA Corp (-175 bps).

*Laskettu EUR osuussarjasta
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Salkun tuotto ja riski

1kk YTD 3kk 6 kk 1lv 5v Vol (ann) 5y IR 5y Beta 5y
Rahasto -7,42 -6,88 -6,88 -0,41 6,20 12,64 14,26% -1,07 0,99
Indeksi 7,52 5,41 5,41 0,94 7,13 15,54 13,83%
* Yli vuoden pituiset periodituotot on annualisoitu.
Valintaefekti 1kk* 0,88% Allokaatioefekti 1kk* -0,31%
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*Laskelmissa ei kdyteta rahaston virallista vertailuindeksia

UnitedHealth Group Inc
ICICI Bank Ltd
AutoZone Inc

Chubb Ltd

Unilever PLC

McKesson Corp

Intesa Sanpaolo SpA
US dollar

Vivago

Swedish krona

Recruit Holdings Co Ltd
Eli Lilly & Co

JPMorgan Chase & Co
Prologis Inc

Blackstone Group Inc/The
Accenture PLC

CRH PLC

Microsoft Corp

NVIDIA Corp

Amazon.com Inc

N %0]0

*Laskettu EUR osuussariasta

-
S aw
I o.17%
I o.05%
.

0,06%

I 0.04%

-0,40%

-0,41%

-0,42%

-0,44%

-0,44%

-0,45%

-0,51%

-0,60%

-0,60%

-0,70%

° Qo pol0 5 2Ol o ol

Ay

Tuotto

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

Q

o

9



Kuukausiraportti ALANDSBANKEN

31.03.2025
Rahaston MSCI ESG vastuullisuusjakauma Valuuttajakauma Salkku Indeksi  Erotus
® usp 78,6% 63,8%  14,7%
ESG RATING DISTRIBUTION Clomal Aktie 31.01.2025 e “‘ I ® EurR 6,3% 7,8%  -1,4%
S m ' GBP 4,0% 3,4%  0,6%
2z ® scp 35% 05%  3,1%
® cHF 2,9% 2,5%  0,4%
HKD 2,7% 0,4%  2,2%
Lo 195 @ JpY 2,0% 5,0%  -3,0%
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10 suurinta sijoitusta Salkku
. Microsoft Corp 6,9%
.~ @ Amazon.cominc 4,8%
‘ UnitedHealth Group Inc 4,2%
‘ . Unilever PLC 4,0%
‘ ‘ AutoZone Inc 3,8%
DBS Group Holdings Ltd 3,5%
. . McKesson Corp 3,5%
’. . Prologis Inc 3,4%
‘ @ The Home Depot Inc 3,3%
Waste Management Inc 3,3%
Muut 59,2%
Maajakauma Salkku Indeksi Erotus
@ 'hdysvallat 67,7% 63,8% 3,9%
‘— ©® sveitsi 6,2% 2,5% 3,7%
‘ Iso-Britannia 4,0% 3,4% 0,6%
‘ . Singapore 3,5% 0,5% 3,1%
, ® rrlanti 3,3% 0,1% 3,2%
Italia 3,3% 0,6% 2,6%
‘ @ soksa 3,0% 2,2% 0,8%
@ Hongkong 2,7% 0,4% 2,2%
® Muut 6,2% 26,4% -20,2%
Sektorikategoriat Salkku Indeksi Erotus
@ Rahoitusala 28,8% 19,6% 9,3%
@ sykliset 50,9% 52,7% -1,8%
Defensiiviset 20,3% 27,5% -1,2%
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Vastuuvapaus ALANDSBANKEN

Rahastoa hallinnoi Alandsbanken Rahastoyhtié Oy. Rahastoesite, avaintietoasiakirja (PRIIP KID) ja muuta lisitietoa on saatavissa
Alandsbankenin kaikissa konttoreissa ja osoitteessa www.alandsbanken.fi. Alandsbanken Abp markkinoi ja myy rahastoa
Alandsbanken Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen asiamiehena.

Kaikkeen rahastosijoittamiseen liittyy riskeja. Historiallinen tuotto tai tuottoa koskeva ennuste ei ole tae tulevasta kehityksesta.
Rahaston arvo ja tuotto voivat seka nousta etta laskea, ja sijoittaja voi menettaa sijoittamansa padoman kokonaan tai osittain. Tama
julkaisu on kooste ja muokkaus tiedoista, jotka on noudettu vilpittmassa mielessa luotettavaksi arvioiduista ldhteistd. Alandsbanken
ei voi kuitenkaan taata naiden tietojen oikeellisuutta. Alandsbanken ei ole vastuussa tappioista tai vahingoista, jotka ovat syntyneet
tahan julkaisuun sisaltyvan aineiston perusteella tehtyjen paatosten johdosta. Taman julkaisun sisalto ei ole riippumaton
sijoitusanalyysi.

Julkaisussa mainittaviin arvopapereihin liittyvien analyysien tai arvioiden esittdminen ei esti Alandsbankenia tai sen henkiléstoa
omistamasta tai kdymasta kauppaa omaan lukuunsa kyseisilla arvopapereilla.

Julkaisu ei ota huomioon yksittdisen henkilon taloudellista asemaa, arvopaperisijoittamisen tavoitteita, tietamysta tai kokemusta
sijoittamisesta arvopapereihin, eika se siksi ole sijoitusneuvonnan tarjoamista. Sijoitusneuvontaa toivovan tulee ottaa yhteytta
Alandsbankenin asiakasneuvojaan.

Tita julkaisua ei saa kopioida tai levittda ilman Alandsbankenin lupaa. Julkaisua ei saa levittdd Yhdysvalloissa tai missdan muussa
maassa, jossa levittiminen on maan lainsaadannon nojalla kielletty. Alandsbanken toimii Suomen Finanssivalvonnan valvonnan
alaisena.

. Alandsbankenin rahastot noudattavat YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteita (United Nations Principles for Responsible Investment).
. . Pyrimme sijoituspaatoksissimme huomioimaan ympdristoon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan liittyvat tekijat.

Ota yhteytta:

Suomi Puh: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Ahvenanmaa Puh: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax
Ruotsi Puh: +46 8 791 48 00, info@alandsbanken.se
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