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Markkinakatsaus Kuukausituotot
Osakemarkkinat eri puolilla maailmaa kehittyivat vahvasti tammikuussa tam hel maa huh tou kes hei elo syy lok mar jou YTD
ajureinaan vahvat taloustilastot, useiden keskuspankkien koronlaskut
i T e 2025 5,55 5,55
seka viimeisen vuosineljanneksen tuloskauden vahva alku. Poliittinen
epavarmuus on kuitenkin ennallaan, ja etenkin vasta virkaan astunut 2024 037 527 216 -472 11,80 -1,71 135 1,19 -1,39 -573 020 216 9,47
Yhdysvaltojen presidentti tekee pa rhaansa(?) sen lisadmiseksi erilaisilla 2023 3,25 2,85 -4,48 -0,34 -512 -1,96 -1,65 -7,63 -4,15 -8,64 10,44 11,79 -7,63
enemman tai vdhemman harkituilla aloitteilla. Merkittava ero vuoteen
R . N 2022-11,63 -9,26 4,00 -3,53 -2,73-1330 13,15 -8,81 -9,85 836 3,33 -2,29 -30,94
2024 on, ettd Euroopan osakemarkkinat ottivat johtoaseman
alkuvuodesta. Laaja eurooppalainen osakeindeksi nousi6,5 % 2021 1,9 6,85 432 11,12 257 -129 561 502 -4,60 887 062 6,09 5721
tammikuussa, mika euroissa mitattuna oli huomattavasti enemman kuin 2020 9,03 3,19 952 850 156 -417 16,52 10,65 67,76
esimerkiksi Yhdysvaltojen 2 %:n nousu. Pohjoismaiset osakemarkkinat
nousivat Euroopan tahdissa Tanskaa lukuun ottamatta, jota edelleen
painoi ladkeyhtididen heikompi kehitys. Tuloskauden alku on ollut Sektoriiak
paaosin positiivinen. Markkinakorot olivat suhteellisen vakaita kuukauden ektorijakauma
aikana ja jonkin verran nousujohteisia Euroopassa. Seka EKP ettd Ruotsin - @ Teollisuus 30,3%
keskuspankki Riksbanken laskivat korkoja markkinoiden odotusten “ ® Teknolog 1215
mukaisesti, mutta Federal Reserve jatti ohjauskorkonsa ennalleen. ' exnologla 70
Valuuttamarkkinat heilahtelivat kuukauden aikana. Kertakulutushyodykkeet 11,8%
. Rahoitus 10,7%
Porssivuoden 2025 alku oli positiivinen rahastolle. Rahaston tuotto oli o denhuolt 9.79¢
hyvd, seka suhteessa vertailuindeksiin ettd absoluuttisissa luvuissa. erveydenhuotto 2170
Aktiviteettitaso oli tasaisen korkea tammikuussa. Fokus on ollut salkun Kiinteistét 8,5%
keskittamisessa harvempiin omistuksiin antaaksemme enemman tilaa @ Kestokulutushyddykkeet 5,7%
kohteille, joihin luotamme eniten pitkalla aikavalilla. Tarkastelun .
. . . . Perusteollisuus 3,9%
seurauksena olemme myyneet useita omistuksia.
. Kassa 3,6%
Tuloskausi alkoi kuukauden aikana ja vastaanotto oli enimmakseen Muut 3,6%
positiivinen. Kiinteistopalveluyritys Coor oli kuitenkin merkittava
negatiivinen poikkeus; yhtion tulosvaroitus kuukauden alussa oli yllattava.
Yhtion vuoden 2024 viimeisen neljanneksen tulos alitti huomattavasti . .
meidan ja markkinoiden odotukset. Coor on keskelld muutoksia, joiden Kontribuutio 1kk
toteuttaminen on kestényt odotettua pidempaan. Hallinnon ja johdon Teollisuus 1,68%
. . . N
tehostuessa yhtion odotetaan palaavan marginaalitavoitteeseen ~5,5 % Terveydenhuolto 1,13%
ebita 2026e.
Teknologia 0,89%
Terveys ja hyvinvointi, joissa télld hetkelld on mielestimme houkuttelevia Kestokulutushy&dykkeet 0,56%
mahdollisuuksia, on rahaston priorisoima sijoitusteema. Alkuvuodesta Kertakulutushyddykkeet 0,48%
rahastoon ha.r.1.k|tt||n uus_l ngtuskohﬁde,_Getlnge. Viime vuosien toistuvien Rahoitus 0,42%
pettymysten jalkeen arvioimme yhtion tilan nyt olevan vakaammalla perusteoli 0.20%
pohjalla. Tama vahvistui vuoden 2024 viimeisella neljannekselld, joka oli erusteotlisuus 5N
odotettua huomattavasti parempi. Terveydenhuoltosektorin kasvavan Non-sector 0,13%
investointihalukkuuden seka markkinadynamiikan muutosten Kiinteistot 0,12%
hengityskoneiden osalta, jossa Getinge on johtavassa asemassa, Energia 0,08%
odotetaan vauhdittavan tuoton ja tuloksen kasvua lahivuosina. Julkiset palvelut 0,00%
Viestinta 0,00%

Kuukauden uusia sijoituksia ovat Axfood, Getinge ja Orion. Europrisin,
RVRC:n ja Green Landscapingin omistuksista luovuttiin kokonaan.
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Salkun tuotto ja riski

YTD 1kk
Rahasto 5,55 5,55
Index 5,11 5,11

*Yli vuoden pituiset periodituotot on annualisoitu.

Valintaefekti 1kk*
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3kk 6 kk 1v 5v Vol (ann) 5y TE 5y IR 5y Beta 5y
8,05 1,64 15,98
5,53 1,85 15,14 12,46
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0,60% 0,80% 1,00% 1,20%  1,40% -0,06% -0,04% -0,02% 0,00% 0,02% 0,04%
Tanska -
Sveitsi
Norja
-0,38% Ruotsi -0,03%
-0,46% Suomi
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Eniten vaikuttaneet arvopaperit periodilla 1kk
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Rahaston MSCI ESG vastuullisuusjakauma Valuuttajakauma Salkku Indeksi  Erotus
@ sEK 55,7% 57,9%  -2,2%
portfolio MSCI ESG RATINGS
ESG RATING DISTRIBUTION Nordiska Smbolag ’ ® nNOK 17,2% 16,7% 0,6%
Porttotio oo DKK 143% 143%  0,0%
7% @ ELR 12,8% 11,1% 1,7%
20%
19% 19%
13%
1%
|
AAA AA A BBB B8 B ccc Not
| IS L Rated
LEADER LAGGARD
Top 10 sijoitukset Salkku
@ sydbankA/s 5,9%
.~ @® orionoviB 4,5%
“ Valmet Corp 3,8%
‘ . Per Aarsleff Holding A/S 3,6%
@ vaisala OvJ 3,5%
- Catena AB 3,2%
.. @ ~xfood AB 3,2%
’ @ BufabAB 3,1%
. Castellum AB 3,1%
AAK AB 3,0%
Ovriga 63,1%
Maajakauma Salkku Indeksi Erotus
@ Ruotsi 55,7% 57,9% 2,2%
L @ \orja 17,2% 16,7% 0,6%
Suomi 12,8% 11,1% 1,7%
@ Tanska 12,4% 14,3% -1,8%
© sveitsi 1,8% 0,0% 1,8%
Sektorikategoriat Salkku Indeksi Erotus
@ cyclicals 56,8% 53,7% 3,1%
. Defensives 23,3% 22,0% 1,3%
Financials 19,9% 24,3% -4,4%



Vastuuvapaus ALANDSBANKEN

Rahastoa hallinnoi Alandsbanken Rahastoyhti6 Oy. Rahastoesite, avaintietoasiakirja (PRIIP KID) ja muuta listietoa on saatavissa
Alandsbankenin kaikissa konttoreissa ja osoitteessa www.alandsbanken.fi. Alandsbanken Abp markkinoi ja myy rahastoa
Alandsbanken Rahastoyhti6 Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen asiamiehena.

Kaikkeen rahastosijoittamiseen liittyy riskeja. Historiallinen tuotto tai tuottoa koskeva ennuste ei ole tae tulevasta kehityksesta.
Rahaston arvo ja tuotto voivat seka nousta etta laskea, ja sijoittaja voi menettaa sijoittamansa padaoman kokonaan tai osittain. Tama
julkaisu on kooste ja muokkaus tiedoista, jotka on noudettu vilpittmassa mielessa luotettavaksi arvioiduista ldhteistd. Alandsbanken
ei voi kuitenkaan taata naiden tietojen oikeellisuutta. Alandsbanken ei ole vastuussa tappioista tai vahingoista, jotka ovat syntyneet
tahan julkaisuun sisaltyvan aineiston perusteella tehtyjen paatosten johdosta. Taman julkaisun sisalto ei ole riippumaton
sijoitusanalyysi.

Julkaisussa mainittaviin arvopapereihin liittyvien analyysien tai arvioiden esittdminen ei estd Alandsbankenia tai sen henkiléstéa
omistamasta tai kdymasta kauppaa omaan lukuunsa kyseisilla arvopapereilla.

Julkaisu ei ota huomioon yksittdisen henkilon taloudellista asemaa, arvopaperisijoittamisen tavoitteita, tietamysta tai kokemusta
sijoittamisesta arvopapereihin, eika se siksi ole sijoitusneuvonnan tarjoamista. Sijoitusneuvontaa toivovan tulee ottaa yhteytta
Alandsbankenin asiakasneuvojaan.

Tata julkaisua ei saa kopioida tai levittda ilman Alandsbankenin lupaa. Julkaisua ei saa levittdd Yhdysvalloissa tai missdan muussa
maassa, jossa levittiminen on maan lainsdadannon nojalla kielletty. Alandsbanken toimii Suomen Finanssivalvonnan valvonnan
alaisena.

. Alandsbanken fonder tillampar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar
. . efter att beakta hanteringen av miljoaspekter, samhallsfragor och god férvaltningssed vid alla vara placeringsbeslut.

Ota yhteytta:
Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax



