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Morningstar Rating 2.8 8. ¢
Juoksevat kulut 1,25
Valuutta Euro
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Osakemarkkinat eri puolilla maailmaa kehittyivat vahvasti tammikuussa
ajureinaan vahvat taloustilastot, useiden keskuspankkien koronlaskut
seka viimeisen vuosineljanneksen tuloskauden vahva alku. Poliittinen
epdvarmuus on kuitenkin ennallaan, ja vasta virkaan astuneen
Yhdysvaltojen presidentin yllattavat aloitteet lisdavat epavarmuutta.
Merkittava ero vuoteen 2024 on, etta Euroopan osakemarkkinat ottivat
johtoaseman alkuvuodesta. Pohjoismaiset osakemarkkinat nousivat
Euroopan tahdissa Tanskaa lukuun ottamatta, jota edelleen painoi
ladkeyhtididen heikompi kehitys. Tuloskauden alku on ollut pddosin
positiivinen. Markkinakorot olivat suhteellisen vakaita kuukauden aikana
ja jonkin verran nousujohteisia Euroopassa. Seka EKP etta Ruotsin
keskuspankki Riksbanken laskivat korkoja markkinoiden odotusten
mukaisesti, mutta Federal Reserve jatti ohjauskorkonsa ennalleen.
Valuuttamarkkinat heilahtelivat kuukauden aikana.

Varainhoitorahaston tuotto oli positiivinen tammikuussa.
Omaisuusluokkien valisen allokaation vaikutus tuottoon oli positiivinen
ylipainolla osakkeisiin. Osakkeiden maantieteellisen painotuksen vaikutus
tuottoon oli neutraali alipainolla Eurooppaan, jolla oli paras tuotto, ja
alipainolla kehittyville markkinoille, jotka kehittyivat suhteellisen heikosti
kuukauden aikana. Asemointi korkosijoituksissa vaikutti heikon
positiivisesti; ylipainotimme luottoja. Rahaston euromaardinen tuotto on
12 viime kuukauden aikana ollut +10,7 %.

Marraskuussa nostimme osakepainon 55 %:iin ja rahoitimme sen
vahentamalla lyhyen juoksuajan korkosijoituksia. Korkeammalla
osakepainolla kddnndmme fokuksen Yhdysvaltoihin, jossa paremmat
kasvundkymat tasapainottavat korkeahkoa arvostusta, seka
Pohjoismaihin, joilla on korkea syklinen painotus, ja hyétynevit jos
ennakoivat indikaattorit kdantyvat nousuun. Lisaksi ajanjakso
marraskuusta huhtikuuhun on yleensa kausivaihtelun puitteissa vahva
ajanjakso osakemarkkinoilla. Mutta kun Trump on ruorissa ovat
rahoitusmarkkinoiden historialliset kausivaihtelut jddmassa varjoon.
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@ Pohjoismaiset osakkeet 21,1%
@ Investment Grade 19,5%
Tilit 16,6%

@ USA osakkeet 16,0%
@ cEurooppa osakkeet 9,4%
High Yield 9,0%
@ Lyhytkorko 6,1%
@ Kehittyvit markkinat 2,3%

Kontribuutio 1kk
Pohjoismaiset osakkeet 1,25%
Eurooppa osakkeet 0,74%
USA osakkeet 0,55%
Lyhytkorko 0,06%
Investment Grade 0,04%
Kehittyvat markkinat 0,04%
High Yield 0,03%
Tilit 0,00%
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Salkun tuotto ja riski

YTD 1 kk 3 kk 6 kk lv 5v Vol (ann) 5y Sharpe 5y
Rahasto 2,88 2,88 3,46 3,54 10,73 5,73 9,71% 0,65
Index 1,76 1,76 3,04 3,04 9,66 5,81 8,04% 0,76
*Yli vuoden pituiset periodituotot on annualisoitu.
Valintaefekti 1kk* -0,23% Allokaatioefekti 1kk* 1,05%
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Kehittyvat markkinat -0,01% Investment Grade g;z
" 0,0
Lyhytkorko -0,05% Tilit 0%
High Yield -0,14% Kehittyvat markkinat g;z
Tilit -0,31% Pohjoismaiset osakkeet
Investment Grade -0,34% USA osakkeet
*Ei virallinen vertailuindeksi
Eniten vaikuttaneet arvopaperit periodilla 1kk
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Meta Platforms Inc _ 0,08%
Comcast Corp -0,01%
Microsoft Corp -0,02%
Broadcom Inc -0,02%
Apple Inc -0,02%
Ericsson B -0,03%
DSV A/S -0,03%
Essity ABB -0,03%
Novo Nordisk A/S B -0,05%
Euro -0,05%
NVIDIA Corp -0,10%
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Allokaatio Valuuttajakauma Salkku Indeksi  Erotus
100% B Osakemarkkinat Qi @ EWR 59,8% 51,6%  8,2%
80% o5 5% 0.0% B Lyhytkorko ® usp 17,5% 19,3%  -1,8%
60% Il Korkomarkkinat SEK 14,7%  9,2% 5,5%
0% 18.9% @ DkK 30%  67%  -3,1%

® P 1,1%  0,9% 0,1%

20% 38,9%
’ CHF 1,0% 0,0% 1,0%

0%

0, 0, - 0,
Vertailuindeksi ® nok 0,7%  2,0% 1,3%
Portfolio ® oy 0,6% 0,8% -0,3%
® Muut 1,7% 94%  -7,7%

* Termiinien takia allokaatio voi poiketa 100%:sta

Osakkeet

Maajakauma salkku Indeksi  Erotus  Sektorijakauma Salkku Indeksi  Erotus

@ Yhdysvallat 32,8% 38,7%  -59% - @ Teollisuus 21,9% 17,7% 4,2%

, @ Ruotsi 26,9% 18,3%  8,6% " @ Rahoitus 19,0% 17,5%  1,5%

Suomi 8,1% 4,2% 3,9% Teknologia 172% 17,8%  -0,7%

. @ Ranska 6,6% 0,0%  6,6% @ Terveydenhuolto  10,4% 152%  -4,9%

0, 0, - 0, -

® Tanska 6,1% 13,4% 7,3% ‘ (] KeEtakulutus 15%  52% 2,3%
Saksa 40% 0,0%  4,0% hyddykkeet

\ @ 1so-Britannia 3,1% 19%  12% \ Eefzolﬁf(lutﬁs- 74%  84%  -0.9%
® sveitsi 25% 0,0%  2,5% ( yocykkee

® Muut 98% 23.5%  -13.7% @ rerusteollisuus 58% 4,5% 1,4%

@ viestints 51% 58%  -0,7%

® Muut 57% 8,0%  -2,3%

Korkomarkkinat

Maajakauma Salkku Indeksi Erotus Sektorijakauma Salkku Indeksi Erotus

@ suomi 433% 12%  42,1% ‘| @ Rahoitus 38,6% 0,0%  38,6%
’ @ Ruotsi 12,5%  0,0% 12,5% ‘ @ Teollisuus 18,3%  0,0% 18,3%
0, 0, 0, _

‘ Alankomaat 9,0%  3,5% 5,5% ' Keﬁtokulutus 141%  0,0% 14,19%

@ Tanska 8,7% 0,0%  87% hy&dykkeet
. @ Yhdysvallat 48%  0,0% 4,.8% @ Julkiset palvelut 8,6% 0,0% 8,6%
‘ Norja 3,9% 0,0% 3,9% ® viestints 6,5%  0,0% 6,5%
@ Ranska 3,5% 24,0% -20,5% ﬁe[t;k;klutltﬁ- 54%  00%  54%

[ @ Luxemburg 31% 02%  2,9% v yodykkee
® Muut 11.0% 71.0%  -60.0% @ Perusteollisuus 3,9% 0,0% 3,9%
[ ) Teknologia 2,6%  0,0% 2,6%
® Muut 2,1% 100,0% -97,9%
Duraatio Salkku Indeksi Erotus YT™M Salkku Indeksi Erotus
" ® o1 48,6% 2,6% 45,9% ‘- ® 35 62,4% 12,3% 50,1%
® 13 21,7% 97,4% -75,6% ' ® 23 23,4% 23,4% 0,0%
3-5 21,7%  0,0% 21,7% 5-7 73% 3,7% 3,6%
® 57 58% 0,0% 5,8% ® 7-10 3,6% 0,8% 2,8%
® 7-10 2,2%  0,0% 2,2% ® 10+ 3,3% 0,0% 3,3%
Rahaston MSCI ESG vastuullisuusjakauma Top 10 sijoitukset Salkku
ESG RATING DISTRIBUTION . S&P 500 E_mini Mar25 4’3(%’
..' @ Euro Stoxx 50 Mar25 3,0%
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21012025 m R ©® OMXS30 ESG Future Feb25 1,8%
2% @ Novo Nordisk A/S B 1,5%
18% . Volvo AB B 1,3%
@ investorABB 1,2%
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AA A BB B8 B CCC_ Not Microsol® Corp 0,9%
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Vastuuvapaus ALANDSBANKEN

Rahastoa hallinnoi Alandsbanken Rahastoyhti6 Oy. Rahastoesite, avaintietoasiakirja (PRIIP KID) ja muuta listietoa on saatavissa
Alandsbankenin kaikissa konttoreissa ja osoitteessa www.alandsbanken.fi. Alandsbanken Abp markkinoi ja myy rahastoa
Alandsbanken Rahastoyhti6 Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen asiamiehena.

Kaikkeen rahastosijoittamiseen liittyy riskeja. Historiallinen tuotto tai tuottoa koskeva ennuste ei ole tae tulevasta kehityksesta.
Rahaston arvo ja tuotto voivat seka nousta etta laskea, ja sijoittaja voi menettaa sijoittamansa padaoman kokonaan tai osittain. Tama
julkaisu on kooste ja muokkaus tiedoista, jotka on noudettu vilpittmassa mielessa luotettavaksi arvioiduista ldhteistd. Alandsbanken
ei voi kuitenkaan taata naiden tietojen oikeellisuutta. Alandsbanken ei ole vastuussa tappioista tai vahingoista, jotka ovat syntyneet
tahan julkaisuun sisaltyvan aineiston perusteella tehtyjen paatosten johdosta. Taman julkaisun sisalto ei ole riippumaton
sijoitusanalyysi.

Julkaisussa mainittaviin arvopapereihin liittyvien analyysien tai arvioiden esittdminen ei estd Alandsbankenia tai sen henkiléstéa
omistamasta tai kdymasta kauppaa omaan lukuunsa kyseisilla arvopapereilla.

Julkaisu ei ota huomioon yksittdisen henkilon taloudellista asemaa, arvopaperisijoittamisen tavoitteita, tietamysta tai kokemusta
sijoittamisesta arvopapereihin, eika se siksi ole sijoitusneuvonnan tarjoamista. Sijoitusneuvontaa toivovan tulee ottaa yhteytta
Alandsbankenin asiakasneuvojaan.

Tata julkaisua ei saa kopioida tai levittda ilman Alandsbankenin lupaa. Julkaisua ei saa levittdd Yhdysvalloissa tai missdan muussa
maassa, jossa levittiminen on maan lainsdadannon nojalla kielletty. Alandsbanken toimii Suomen Finanssivalvonnan valvonnan
alaisena.

. Alandsbanken fonder tillampar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar
. . efter att beakta hanteringen av miljoaspekter, samhallsfragor och god férvaltningssed vid alla vara placeringsbeslut.

Ota yhteytta:
Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax



