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Alkuvuoden markkinatunnelmaa painoivat epavarmuus Trumpin
hallinon tulevista toimista ja toisaalta markkinoiden maltillisemmiksi
muuttuneet odotukset keskuspankkien tulevan korkopolun vauhdista
ja maarasta. Pitkat korot nousivat voimakkaasti kuun ensimmaisten
parin viikon aikana. Samaan aikaan riskimarginaalien kaventuminen
kuitenkin vaimensi negatiivista vaikutusta yrityslainoihin kaikissa
sektoreissa. Alustavat inflaatioluvut kuluneelta kuulta kdansivat
markkinasentimentin taas positiivisemmaksi. Odotusten mukaan seka
EKP etta Riksbanken laskivat ohjauskorkojaan, molemmat 25
korkopisteelld. FED sen sijaan jatti korkotasonsa ennalleen joulukuun
laskun jalkeen. Paajohtaja Powell oli kuitenkin jo varsin selvasti
ennakolta vihjannut ndin kdyvan. Keskuspankeilta ei siis yllatyksia
tallakaan kertaa. Yrityslainoissa pankki- ja finanssisektori jatkoivat
vahvoina, kun taas erityisesti autosektori oli edelleen paineessa.
Tullien- ja tariffien osalta tilanne on yha varsin epaselva. Varmaa on
vain, etta volatiliteetti jatkuu. Markkinapohdinta siitd, mihin maihin ja
yrityksiin vaikutukset kohdistuvat, tulee hallitsemaan tulevien
viikkojen markkinaliikkeita.

Kuukauden aikana finanssisektori oli vahvin positiivinen vaikuttaja
rahaston tuottoon ja myos kiinteisto- ja teollisuussektorit tuottivat
hyvin. Kommunikaatiosektori vaikutti negatiivisimmin. Rahaston
kokonaistuotto kulujen jalkeen ylsi tammikuussa 0,59 prosenttiin.
Tammikuun aikana rahasto osallistui Enelin, La Posten, Matterhornin,
OVH Groupen seka Kolibrin uusemissioihin. Jalkimarkkinoilla rahasto
myi Tornatorin seka Sixtin lainoja niiden kehityttya vahvasti.
Rahastoon ei tullut merkittavia nettomerkintoja, joten ostot
rahoitettiin kokonaan eraantymisista saaduilla varoilla seka
mainituilla myynneilld. Rahaston keskimaarainen luottoluokitus oli
tammikuun lopussa BB ja modifioitu duraatio keskimaarin 2,7.
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Rahaston tuotto- ja tunnusluvut

YTD 1kk 3kk 6 kk 1v 5v Credit duration Modified duration Effectiveyield  Maturity
Rahasto 0,59 0,59 1,99 4,10 7,67 1,42 3,1 2,7 5,2% 3,5
Index 0,60 0,60 1,76 4,65 8,37 2,79
*Yli vuoden pituiset periodituotot on annualisoitu.
Top 10 sijoitukset
Osuus Erapiiva
rahastosta p
.’,,I// . iShares High Yield Corp Bond UCITS ETF EUR (Dist) 2,6%
/// . INTESA SANPAOLO SPA (ISPIM 7 PERP Corp) 1,2% 20.11.2120/PERP
GRENKE FINANCE PLC (GLJGR 5 3/4 07/06/29 Corp) 1,2% 06.07.2029
. LINDEX GROUP OYJ (STCBV 0.1 07/05/26 Corp) 1,2% 05.07.2026
. KBC GROUP NV (KBCBB 6 1/4 PERP Corp) 1,1% 17.03.2120/PERP
CITYCON OYJ (CITCON 7 7/8 PERP Corp) 1,1% 10.09.2120/PERP
. ENEL SPA (ENELIM 4 1/2 PERP Corp) 1,1% 14.01.2120/PERP
. TELEFONAKTIEBOLAGET LM E (ERICB 1 1/8 02/08/27 Corp) 1,1% 08.02.2027
. FINNAIR OYJ (FOY 4 3/4 05/24/29 Corp) 1,0% 24.05.2029
NORDEA BANK ABP (NDAFH 3 1/2 PERP Corp) 0,9% 12.03.2120/PERP
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Vastuuvapaus ALANDSBANKEN

Rahastoa hallinnoi Alandsbanken Rahastoyhti6 Oy. Rahastoesite, avaintietoasiakirja (PRIIP KID) ja muuta listietoa on saatavissa
Alandsbankenin kaikissa konttoreissa ja osoitteessa www.alandsbanken.fi. Alandsbanken Abp markkinoi ja myy rahastoa
Alandsbanken Rahastoyhti6 Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen asiamiehena.

Kaikkeen rahastosijoittamiseen liittyy riskeja. Historiallinen tuotto tai tuottoa koskeva ennuste ei ole tae tulevasta kehityksesta.
Rahaston arvo ja tuotto voivat seka nousta etta laskea, ja sijoittaja voi menettaa sijoittamansa padaoman kokonaan tai osittain. Tama
julkaisu on kooste ja muokkaus tiedoista, jotka on noudettu vilpittmassa mielessa luotettavaksi arvioiduista ldhteistd. Alandsbanken
ei voi kuitenkaan taata naiden tietojen oikeellisuutta. Alandsbanken ei ole vastuussa tappioista tai vahingoista, jotka ovat syntyneet
tahan julkaisuun sisaltyvan aineiston perusteella tehtyjen paatosten johdosta. Taman julkaisun sisalto ei ole riippumaton
sijoitusanalyysi.

Julkaisussa mainittaviin arvopapereihin liittyvien analyysien tai arvioiden esittdminen ei estd Alandsbankenia tai sen henkiléstéa
omistamasta tai kdymasta kauppaa omaan lukuunsa kyseisilla arvopapereilla.

Julkaisu ei ota huomioon yksittdisen henkilon taloudellista asemaa, arvopaperisijoittamisen tavoitteita, tietamysta tai kokemusta
sijoittamisesta arvopapereihin, eika se siksi ole sijoitusneuvonnan tarjoamista. Sijoitusneuvontaa toivovan tulee ottaa yhteytta
Alandsbankenin asiakasneuvojaan.

Tita julkaisua ei saa kopioida tai levittda ilman Alandsbankenin lupaa. Julkaisua ei saa levittdd Yhdysvalloissa tai missdan muussa
maassa, jossa levittiminen on maan lainsdadannon nojalla kielletty. Alandsbanken toimii Suomen Finanssivalvonnan valvonnan
alaisena.

. Alandsbanken fonder tillampar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi stréavar
. . efter att beakta hanteringen av miljoaspekter, samhallsfragor och god férvaltningssed vid alla vara placeringsbeslut.

Ota yhteytta:
Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax





