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Verksamhetsoversikt

Verksamhetsoversikt forsta halvaret 2024

Carola Nilsson, verkstallande direktor

Alandsbanken Fondbolag Ab forvaltar
placeringsfonder. Alandsbanken Fond-
bolag Ab:s kapitalforvaltnings-team
svarar for Alandsbanken Abp:s mark-
nadssyn samt for den strategiska och
taktiska allokeringen. Samtliga fonders
forvaltningsstrategi ar aktiv och hallbar-
hetarenintegrerad del av beslutspro-
cessen. Syftet med den aktiva forvalt-
ningen ar att skapa en avkastning som
overstiger den underliggande mark-
nadens utveckling enligt index. Alands-
bankenkoncernens aktivt forvaltade
kapitaluppgick 30.6.2024 till 10,3 miljar-
der euro. Alandsbanken Fondbolag Ab
forvaltar ca 5 miljarder euroi placerings-
fonder. Verksamheten bedrivsi Finland
och Sverige.

OVERSIKT FORSTA HALVARET 2024

Under férsta halvaret 2024 ndrmade siginfla-
tionen centralbankernas malsattning pa 2 %,
och bdde ECB och svenska Riksbanken med-
delade att man sénker styrrdntan med 0,25
procentenheter. Det tyder pa att rantecykeln
ddrmed harvantochviférvantar att denna
trend fortsatter dven under resten av 2024.
Men redan nu overtraffade den rétt sa
ansprakslosa ekonomiska tillvaxten under
perioden marknadens laga tillvaxt-
foérvantningar.

De nordiska aktiemarknaderna steg med
omkring 8,5 % under forsta halvaret 2024,
maéttiEUR, och utvecklades darmedilinje
med de dvriga europeiska marknaderna. Dock
kan det konstateras att skillnaderna mellan de
nordiska ldnderna var stor; emedan den
danska aktiemarknaden utvecklades positivt,
fortsatte den finska marknaden att stiga mar-
ginellt. Internationellt sdg man mycket stark
tillvéxt i de stora amerikanska teknologibola-
gen, vilket till stor del berodde pa att investe-
rare fortsatte soka exponering i bolag som
gynnas avden pagdende Al-utvecklingen.
Trots detta forvantas de geopolitiska fakto-
rerna fortsattningsvis skapa osékerhet och
volatiliteti de finansiella marknaderna. Effek-
terna pa den reala ekonomin &r ratt svarbe-
domda, men tills vidare har viinte markt en
stérre negativ paverkan pa varldsekonomin.

Aven konjunkturindikatorerna harvarit
blandade underinledningenavar2024 och
effekterna av fjolarets rantehojningar har
synats tydligastibland annat konsumentsek-
torn och byggindustrin.

Savél den svenska som den finska bygg-
branschen kdmparfortfarande med flera
utmaningar. En betydande orsak till den fort-
sattningsvis svaga byggkonjunkturen ar
minskningen av hushallens kopkraft och den
kraftiga 0kningibyggkostnaderna som skett
under de senaste aren, vilket i sin tur lett till
minskad efterfragan. Positivt &r dock att infla-
tionstrycket undervaren och sommaren dam-
pades, vilket som sagt ledde till ECB:s och
svenska Riksbankens réntesankningarna. Vi
bedomer darforatt den globala efterfragan
kommer att forstarkas under andra halvaret
2024 och att tillvéxten kan bli relativt god
under2025.

Betraffande vinstmultiplarna for de nord-
iska marknaderna under forsta halvaret, sa ar
de totalt settinivd med historiska genom-
snitt, men skillnaderna bade mellan och inom
sektorerna dr stora. Internationell framstar de
amerikanska marknaderna alltjdmt som nagot
hogtvarderade, medan vriga Europa vérde-
ras historiskt [gt trots ett relativt starkt
halvar. Detl6narsigdock att folja med det
amerikanska presidentvaletinovember efter-
som det sannolikt kommer att vara viktigt
bade for den ekonomiska utvecklingen i stort
och for de finansiella marknaderna.

VERKSAMHETEN | SIFFROR

Vid utgangen av forsta halvaret 2024 forval-
tade Alandsbanken Fondbolag Ab nio (9) pla-
ceringsfonder (UCITS) och fyra (4) alternativa
investeringsfonder (AIF). Av de alternativa

investeringsfonderna artre (3) specialplace-
ringsfonder som &r 6ppna for allmanheten.

Det forvaltade kapitaletide 6ppna fon-
derna totalt uppgick per30.6.2024 till sam-
manlagt ca 5,0 miljarder euro.

Tillvéxten av kapital underforvaltningide
oppna fonderna uppgick till ca 305 miljoner
euro under forsta halvaret och beror framst pa
en positivvardeutveckling i aktiefonderna.

Det totala antalet fondandelsagareide
6ppna fonderna, inklusive dgare via utldndska
distributorer och fondandelsforvaltare, upp-
gicktillca 160 500.

ANSVARSFULLA INVESTERINGAR

Ansvarsfulla investeringar ar ett integrerat
temaiall kapitalférvaltningsverksamhetinom
Alandsbankenkoncernen. Ifondernas férvalt-
ning beaktas hallbarhetsaspektervid varje
placeringsbeslut. Generellt kan sdgas att
Alandsbanken Fondbolag Ab:s fonder héller
en god niva da det géller hdllbarhetiverksam-
heten. Narmare uppgifter om fondernas hall-
barhet presenterasien separat hallbarhets-
rapport. Rapporten finns pd Alandsbanken-
koncernens webbplats www.alandsbanken.fi.






Fondforvaltare

Vara fondforvaltare

Alandsbanken Fondbolag Ab &r en aktiv, dvs. stéllningsta-
gande (inte indexorienterad) kapitalforvaltare. Syftet med
den aktiva forvaltningen dr att skapa meravkastning. Merav-
kastningen ska ses 6ver en konjunkturcykel, vilket normalt
innebar en period om ca 5 ar. Kortsiktigt kan en aktiv strategi
innebéra att avkastningen i en fond avviker betydligt fran de
underliggande marknadernas utveckling, bade positivt och
negativt.

AKTIEFORVALTNING

Inom aktier foredrar fondbolaget investeringar i stabila vardebolag,
med sund affarsverksamhet och vilka ocksa normalt &r goda
dividendbetalare.

RANTEFORVALTNING

Ranteplaceringarinriktas primart pa foretagsobligationer, emitterade i
euro av solida bolag som fondbolaget kdnnervaltill. Detta har visat sig
vara en bra strategi d& exempelvis Alandsbanken Kort Féretagsrénta
Placeringsfond ar2023 belonades av Lipper Fund Awards Nordics som
den bésta fonden inom sin kategori.

ERFARET FORVALTNINGSTEAM

Alandsbanken Fondbolag Ab &r en nordisk forvaltare med europeisk
tackning och lang erfarenhet av att analysera och forvalta nordiska
och europeiska aktier. Géllande 6vriga marknader samarbetar vi med
flera avvarldens ledande férvaltare. Fondbolaget valjer da bade tradi-
tionella och bérshandlande (ETF) fonder som arledande inom den
marknad vi 6nskar exponering mot.

ALANDSBANKENFONDERNAS AGARSTYRNINGS-
AKTIVITETER VAREN 2024

Aktiv dgarstyrning aren central del av Alandsbanken Fondbolag Ab:s
uppdragtillandelsdgarna och skall alltid utforasideras basta intresse.
Alandsbanken Fondbolag Ab:s styrelse har faststallt Alandsbanken
Fondbolag Ab:s dgarpolicy runt dessa frégor. Enligt Alandsbanken
FondbolagAb:s dgarpolicy ska réstratt utnyttjas pa ettval dvervagt
sattvid bolagstdmmor da det &r motiverad. Agarstyrning &r samtidigt
ocksa en viktig del av arbetet med ansvarsfulla investeringar.

Den externa forvaltaren RBC Global Asset Management (UK) Ltd. har
réstat i tre bolagstammor for fonden Alandsbanken Global Aktie Place-
ringsfond under det forsta halvaret 2024, men inte deltagiti bolag-
stammor under samma tidsperiod. Alandsbanken Fondbolag Ab har
ansett att deinte haften sddan dgarandelindgot bolag att det varit
motiverat att deltai bolagsstammor. Alandsbanken Fondbolag Ab och
RBC Global Asset Management (UK) Ltd. har fort dialoger med foretags-
ledningar och styrelser i de bolag dar Alandsbanken Fondbolag Ab:s
fonderaragare.

HALLBARHET

Hallbarhetsaspekter beaktas vid varje investeringsbeslut. Fonderna
exkluderarinvesteringarivissa etiskt kdnsliga branscher. Hallbarhets-
fragorintegrerasiinvesteringsbesluten genom att risker och mojlighe-
terrelaterade till hallbarhet utvarderasisamband med den finansiella
analysen. Metodiken kallas for ESG-integration. Detta innebér att fon-
derna primértvaljer attinvesteraide bolag som har de hogsta hallbar-
hetsbetygeninom respektive bransch. Hallbarhetsanalysen av bola-
gen képsin aven extern leverantér. Denna hallbarhetsansats innebar
attalla Alandsbanken Fondbolag Ab:s placeringsfonder erbjuder en
ansvarsfull férvaltning, oavsett vilken av fonderna som placeraren
véljer.

FORVALTNING AV ALANDSBANKEN FONDBOLAG AB:S
AKTIEFONDER

Av Alandsbanken Fondbolag Ab:s aktiefonder férvaltas de nordiska
fonderna och den europeiska aktiefonden internt av Alandsbanken
Fondbolag Ab:s aktieteam. Den globala aktiefonden, Alandsbanken
Global Aktie Placeringsfond, forvaltas externt av Alandsbanken Fond-
bolagAb:s samarbetspart RBC Global Asset Management (UK) Ltd.
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Euro Bond

Alandsbanken Euro Bond Placeringsfond

MEDELLANG RANTEFOND

Fonden placerarieuropeiska eurodenominerade rantepapper och for-
valtas enligt en aktiv strategi som gér ut pa branschval och omsorgs-
fullt utvalda obligationslan. Darfor kan portfoljinnehallet avvika avse-
vart frdn jdmforelseindexets sammansattning. Fondens genomsnitt-
liga duration drminst 2 droch hogst 4 ar. Fonden stravar efteren sa
jamn avkastning som méjligt med lag risk. Som en medelléng fond kan
fonden dndravikten av sina placeringar fritt mellan korta och langa
maturiteter och pé sa satt uppnd en s jamn vardeutveckling som moj-
ligtialla marknadslédgen. Fonden kan utnyttja derivatinstrument i
skyddande syfte samt for att framja en effektiv portfoljforvaltning.

Forsta halvaret 2024 var klart positiv fér fonden och enligt analysfo-
retaget Morningstars jamforelse verskred avkastningen (1,76 %) med
bred marginal bade jamforelsegruppens och jamforelseindexets
avkastning. Rantecykeln harvdnt och inflationen narmar sig central-
bankernas malniva vilket har mojliggjort en sénkning av styrréntorna.
Den ekonomiska tillvéxten harvarit relativt ansprakslés men har trots
det Overtraffat forsta halvarets laga forvantningar. En dylik ekonomisk
miljo med forvantningar om lagre rénteniva, och som samtidigt har
ekonomisk tillvéxt, fastén en svag sddan, dridealisk for investeringari
foretagslan.

Fondensforvaltade tillgdngar 6kade ndgot under borjan av aret och
aromkring 300 miljoner euro per 30.6.2024. Fondens investeringspoli-
tik och investeringsstil holls oférandrade under hela rapportperioden.
Den basta bidragsgivaren under borjan av aret var ater fastighetssek-
torn samt nadgot 6verraskande vindkraftsbolagen inom energisektorn.
Fondens nya investeringar gjordes framst genom nyemissioner. | de
nyainvesteringarna betonades en stark Investment Grade-kreditvar-
dering. Fondens genomsnittliga kreditbetyg ar Investment Grade, BBB.
Durationen som méter investeringarnas ranterisk har blivit nagot
l&ngre under bérjan av dret péd grund av nya investeringar och &r
omkring 2,0-2,3.

Fonden anvande inte derivatinstrument i sin investeringsverksam-
hetunderforsta halvaret.

Allmanna uppgifter
Fondtyp Medelléng rantefond
JP Morgan EURBond Index1-3Y

23.10.1998

Jamforelseindex
Startdatum

Forvaltnings- och

férvaringsprovision 0,69 %/ar

Teckningsprovision 0%
Inldsenprovision 0%
Minimiteckning 50 EUR

AABFI58 660100010005 38
Jarkko Toivonen
Alandsbanken Fondbolag Ab

F10008804992 (B), FI0008805007 (A),
FI4000087887 (S)

Publicering av fondandelsvérdet Dags- och ekonomitidningar samt www.

Bankforbindelse
Portféljforvaltare
Fondbolag

ISIN-koder andelsklass(er)

fundreport.fi
W EE] Fond Index
Volatilitet* 1,47% 1,22%
Sharpe 2,21
Tracking error (aktiv risk) 0,67%
Omséttningshastighet 0,17 ggr/ar
Total Expense Ratio (TER) 0,68%
Kreditbetyg BBB
Spreadexponering** 3,46%
Duration (kreditrisk) 2,44 ar
Modified duration (rénterisk) 2,27%
B-tillvaxtandel, % av fondens varde 71,85%
A-tillvdaxtandel, % av fondens varde 0,50%
S-tillvéxtandel, % av fondens varde 27,66%

“Volatiliteten baseras pa dagliga observationer och avser de
senaste 12 mdnaderna.

“* Spreadexponering avser hur stort vardefall det bliri en rante-
fond, matti procentenheter avfondens varde, om rénteskillnaden
mellan fondensinnehav och statsobligationer férdubblas.



Alandsbanken Euro Bond Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2024

10 storsta innehav % Exponering per sektor %
Pohjolan Voima Oy 1,250% 20.1.2025 1,76% Finans 29,67%
Teollisuuden Voima Oyj 1,125% 9.3.2026 1,711% Industrivaror och -tjanster 19,94%
Telefonaktiebolaget Lm E 1,125% 8.2.2027 1,68% Kraftforsorjning 11,70%
Cargotec Oyj 1,250% 23.1.2025 1,59% Séllankdpsvaror och -tjanster 9,01%
Danske Bank A/S 4,000% 12.1.2027 1,46% Fastigheter 7,56%
ALD Sa 3,875% 24.1.2028 1,45% Material 5,711%
Neova Oy 2,125% 7.10.2024 1,44% Informationsteknik 3,89%
Localtapiola Finance 5,585% 30.5.2027 1,36% Teleoperatérer 2,57%
Mandatum Life Insurance 1,875% 4.10.2049 1,32% Hélsovérd 2,1%
Valmet Corp 4,000% 13.3.2029 1,26% Dagligvaror 1,29%

Energi 1,08%

Kassa och ovrigt 5,46%
Fordelning enligt vardepapperslag % Andelsvardeutveckling B-andelar, %* Fond Index
Foretagsobligationer 87,09% 1man 0,54% 0,39%
Foretagsobligationer (rérliga) 5,61% Frén arets bérjan 1,76% 0,46%
Foretagscertifikat 1,85% 3arp.a. -0,01% -0,29%
Kassa och dvriga 5,46% 5arp.a. 0,49% -0,26%

104rp.a. 1,20% 0,04%

Sedan starten p.a. 2,92% 2,11%

* Historisk utveckling &r inte en garanti for framtida avkastning.
Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det drinte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Ovriga uppgifter om fonden 30.6.2023 30.6.2022
Fondensvarde, EUR 296 997 419,80 258908 771,75 283528892,24
Andelsvarde pa tillvaxtandel (B), EUR 35,23 33,05 32,68
Andelsvérde pa avkastningsandel (A), EUR 16,00 15,47 15,76
Andelsvérde pa tillvaxtandel (S), SEK 321,66 301,42 296,92
Antalet tillvaxtandelar (B), st 6057 311,2541 7801725,0629 8658 746,7729
Antalet avkastningsandelar (A), st 92011,3402 68 083,7636 33585,5690
Antalet tillvaxtandelar (S), st 2900250,0031 2915257,9209 2927128,9897
Antal andelségare, st 24472 24852 25690
Kostnader for fondens vardepappershandel 0,00% 0,00% 0,00%
Till Fondbolaget nérstdende vardepappersforetag erlagda formedlingsprovisioner 0,00% 0,00% 0,00%
Forvaltningsarvode, EUR ** 1845 356,85 1845 447,85 2226902,44
Forvaringsarvode, EUR ** 56 123,80 55087,99 66 474,86

** Lopande 12 ménader bakat

10 Alandsbanken Fondbolag Ab



Alandsbanken Euro Bond Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2024

Vardepapper med vilka bedrivs handel pa nagon annan reglerad marknadsplats, som fungerar fortlopande samt ar erkand

och 6ppen for allmanheten, an fondborsens borslista

Foretagsobligationer

Rénteprocent Forfallodag Nominellt varde Marknadspris Marknadsvégt;ijeR, %oav for:;;?g:
Pohjolan Voima Oy 1,250 % 20.1.2025 5000000,00 98,54 4954 523,40 1,67%
Teollisuuden Voima Oyj 1,125% 9.3.2026 5000000,00 95,42 4788159,73 1,61%
TelefonaktiebolagetLm E 1,125 % 8.2.2027 5000000,00 93,70 4706 422,28 1,58%
Cargotec Oyj 1,250 % 23.1.2025 4500000,00 98,41 4452759,10 1,50%
Danske Bank A/S 4,000 % 12.1.2027 4000 000,00 100,42 4090134,86 1,38%
ALD Sa 3,875 % 24.1.2028 4000000,00 99,89 4061516,81 1,37%
Neova Oy 2,125% 7.10.2024 4000000,00 99,43 4038957,80 1,36%
Mandatum Life Insurance 1,875 % 4.10.2049 3700000,00 99,15 3719239,74 1,25%
Valmet Corp 4,000 % 13.3.2029 3500000,00 99,60 3527032,70 1,19%
Op Corporate Bank Plc 1,625 % 9.6.2030 3500000,00 97,38 3411124,29 1,15%
DsvA/S 1,750 % 20.9.2024 3380000,00 99,41 3405755,96 1,15%
Vr-Yhtyma Oy 2,375% 30.5.2029 3500000,00 94,28 3306 455,78 1,11%
Nordea Bank Abp 0,625 % 18.8.2031 3500000,00 93,49 3291149,38 1,11%
Tornator Oyj 1,250 % 14.10.2026 3400000,00 94,02 3226 629,83 1,09%
Aktia Bank 1,375% 18.9.2029 3200000,00 99,21 3209 024,33 1,08%
Arval Service Lease Sa/F 4125% 13.4.2026 3000000,00 100,28 3034028,86 1,02%
Bank Of Ireland Group 2,375% 14.10.2029 3000000,00 99,36 3031076,13 1,02%
Iss Global A/S 3,875 % 5.6.2029 3000000,00 100,36 3018000,30 1,02%
Linde Plc 3,200 % 14.2.2031 3000000,00 98,85 3000 898,47 1,01%
Fiskars Oyj Abp 5,125% 16.11.2028 2800000,00 102,80 2966 650,71 1,00%
Tieto Oyj 2,000 % 17.6.2025 3000000,00 97,86 2937701,65 0,99%
Jyske Bank A/S 1,250 % 28.1.2031 3000000,00 94,87 23861700,98 0,96%
Castellum Ab 0,750 % 4.9.2026 3000000,00 93,13 2812236,13 0,95%
Y Saéatio Sr 1,625 % 4.10.2026 2900000,00 89,87 2640622,87 0,89%
Swedbank Ab 3,625% 23.8.2032 2500000,00 98,17 2531039,70 0,85%
Molnlycke Holding Ab 4,250 % 8.9.2028 2400000,00 101,41 2515776,25 0,85%
Alandsbanken Ab 3,000 % 22.7.2027 2500000,00 98,74 2500 844,35 0,84%
Statkraft As 2,875% 13.9.2029 2500000,00 97,44 2492901,53 0,84%
Cie De Saint-Gobain Sa 3,375% 8.4.2030 2500000,00 98,66 2485134,99 0,84%
Finnair Oyj 4,750 % 24.5.2029 2500000,00 98,55 2475206,62 0,83%
Gn Store Nord 0,875 % 25.11.2024 2500000,00 98,25 2469159,84 0,83%
Arion Banki Hf 0,375 % 14.7.2025 2500000,00 96,31 2416 624,84 0,81%
Luminor Bank 0,539 % 23.9.2026 2500000,00 94,96 2384 398,69 0,80%
Iss Finance B.V. 1,250 % 7.1.2025 2400000,00 97,37 2366 256,37 0,80%
Citycon Oyj 7,875% 3000 000,00 77,41 2333954,46 0,79%
Huhtamaki Oyj 1,125% 20.11.2026 2500000,00 92,62 2332467,31 0,79%
Electrolux Ab 4,500 % 29.9.2028 2200000,00 101,61 2309 31,07 0,78%
Akelius Residential Ab 2,249 % 17.5.2081 2500000,00 92,10 2308 855,65 0,78%
Sika Capital Bv 3,750 % 3.1.2026 2200000,00 100,46 2263702,62 0,76%
Caisse Nat Reassurance 0,750 % 7.7.2028 2500000,00 87,97 2217 569,33 0,75%
Transmission Finance Dac 0,375 % 18.6.2028 2500000,00 87,91 2198104,93 0,74%
Grenke Finance Plc 7,875 % 6.4.2027 2000000,00 107,41 2183924,79 0,74%
Stockmann Oyj Abp 0,100 % 5.7.2026 2396 600,00 90,50 2170 074,70 0,73%
Saxo Bank 5,500 % 3.7.2029 2000000,00 100,00 2108 646,31 0,71%
Carlsberg Breweries A/S 4,000 % 5.10.2028 2000000,00 101,57 2089730,08 0,70%
Amprion Gmbh 3,875% 7.9.2028 2000000,00 100,98 2082064,16 0,70%
Teollisuuden Voima Oyj 4,750 % 1.6.2030 2000000,00 102,95 2066 095,72 0,70%
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Alandsbanken Euro Bond Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2024

Rénteprocent
Pandora A/S 4,500 %
Telia Company Ab 4,625 %
Securitas Treasury Irela 4,250 %
S-Pankki Oyj 4,875 %
AT&T Inc 3,550 %
Alandsbanken Ab 3,875%
Grenke Finance Plc 5,750 %
Fortum Oyj 4,000 %
Pohjolan Voima Oy 4,750 %
Voestalpine Ag 1,375%
Orano Sa 3,3715%
Garantia 0,750 %
Elisa Oyj 0,250 %
Michelin 3,125%
Volvo Treasury Ab 1,625%
Deutsche Lufthansa Ag 2,875 %
Kojamo Oyj 2,000 %
Coloplast Finance Bv 2,250 %
Lansforsakringar Bank 3,750 %
Alfa Laval Treasury Intl 0,875 %
Cargotec Oyj 1,625 %
Bank Of Ireland Group 1,375%
Epiroc Ab 3,625 %
Op Corporate Bank Plc 0,600 %
Akzo Nobel Nv 1,500 %
HLundbeck A/S 0,875 %
Teollisuuden Voima Oyj 1,375 %
Sato-Oyj 1,375 %
Sagax Euro Mtn 0,750 %
Jyske Bank A/S 0,375 %
Danske Bank A/S 4,625 %
Svenska Handelsbanken Ab 5,000 %
PandoraA/S 3,875%
Metso Oyj 4,375 %
Elisa Oyj 4,000 %
Skandinaviska Enskilda Banken 3,250 %
DNB Bank Asa 3,625%
Toyota Motor Finance Bv 3,625 %
Dsv Finance Bv 3,500 %
DNB Bank Asa 4,625 %
Porsche Auto Holding Se 3,750 %
Nokia Oyj 2,000 %
Vattenfall Ab 3,000 %
Sagax Ab 4,375 %
Tieto Oyj 1,375%
Danfoss Fin | Bv 0,125%
Metso Oyj 4,875 %
Elenia Verkko Oyj 0,375%
Bnp Paribas 0,500 %
Kojamo Oyj 0,875 %
Metso Oyj 0,875 %

Forfallodag

10.4.2028
21.12.2082
4.4.2027
8.3.2028
18.11.2025
16.3.2026
6.7.2029
26.5.2028
5.6.2031
27.9.2024
23.4.2026
25.9.2024
15.9.2027
16.5.2031
26.5.2025
16.5.2027
31.3.2026
19.5.2027
17.1.2029
18.2.2026
23.9.2026
11.8.2031
28.2.2031
18.1.2027
28.3.2028
14.10.2027
23.6.2028
24.2.2028
26.1.2028
15.10.2025
14.5.2034
16.8.2034
31.5.2030
22.11.2030
27.1.2029
24.11.2025
16.2.2027
24.4.2025
26.6.2029
1.11.2029
27.9.2029
11.3.2026
19.3.2077
29.5.2030
12.9.2024
28.4.2026
7.12.2027
6.2.2027
30.5.2028
28.5.2029
26.5.2028

Nominellt varde

2000000,00
2000000,00
2000000,00
2000000,00
2000000,00
2000000,00
2000000,00
2000000,00
2000000,00
2000000,00
2000000,00
2000000,00
2200000,00
2000000,00
2000000,00
2000000,00
2000000,00
2000000,00
1900000,00
2000000,00
2000000,00
2000000,00
1900000,00
2000000,00
2000000,00
2000000,00
2000000,00
2000000,00
2000000,00
1750 000,00
1600000,00
1500000,00
1600000,00
1500000,00
1500000,00
1500000,00
1500000,00
1500000,00
1500000,00
1400000,00
1500000,00
1500000,00
1500000,00
1400000,00
1400 000,00
1500000,00
1300000,00
1500000,00
1500000,00
1600 000,00
1500000,00

Marknadspris

102,31
100,05
101,33
100,62
99,79
100,38
100,96
100,96
100,61
99,23
99,06
99,04
90,35
98,09
98,14
97,21
96,49
96,51
100,1
95,63
94,55
94,46
98,86
92,69
92,53
90,86
91,02
88,91
88,86
99,01
101,05
102,86
99,64
101,96
101,61
99,51
99,82
99,89
99,62
103,64
98,57
97,19
95,54
100,48
99,47
93,76
103,26
91,06
91,03
84,99
89,99

Marknadsvarde,
EUR

2065683,71
2049 091,41
2046251,28
2042 247,25
2039 011,30
2029533,16
2027 945,67
2026 352,61
2018259,69
2005 334,04
1993 334,09
1992 063,35
1992 028,56
1969 228,24
1965 694,79
1951006,46
1939 555,14
1935063,23
1933 867,96
1918 792,74
1915881,46
1913438,58
1901154,40
1859 196,52
1858 055,64
1829 492,10
1820 686,26
1787513,14
1783592,52
1737287,65
1625 968,94
1607 925,67
1599 022,87
1568 644,21
1549194,28
1521610,86
1517 039,08
1507 973,24
1494540,99
1493 438,85
1489 783,20
1466 721,46
1445 465,25
1411 674,02
1407789,81
1406 663,81
1377757,68
1368 148,75
1366 118,32
1360 983,29
1351107,17

% av fondens
varde

0,70%
0,69%
0,69%
0,69%
0,69%
0,68%
0,68%
0,68%
0,68%
0,68%
0,67%
0,67%
0,67%
0,66%
0,66%
0,66%
0,65%
0,65%
0,65%
0,65%
0,65%
0,64%
0,64%
0,63%
0,63%
0,62%
0,61%
0,60%
0,60%
0,58%
0,55%
0,54%
0,54%
0,53%
0,52%
0,51%
0,51%
0,51%
0,50%
0,50%
0,50%
0,49%
0,49%
0,48%
0,47%
0,47%
0,46%
0,46%
0,46%
0,46%
0,45%



Alandsbanken Euro Bond Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2024

Rénteprocent Forfallodag Nominellt varde Marknadspris Marknadsvégie;, %oav for:[:fg:
Citycon Treasury Bv 6,500 % 8.3.2029 1300 000,00 100,00 1325863,68 0,45%
Assa Abloy Ab 3,875% 13.9.2030 1250000,00 101,94 1312548,61 0,44%
Akelius Residential Prop 1,125 % 11.1.2029 1500 000,00 86,29 1302129,79 0,44%
H&M Finance Bv 4,875% 25.10.2031 1200 000,00 104,79 1296 983,74 0,44%
Pvh Corp 4125% 16.7.2029 1250000,00 99,62 1255716,60 0,42%
Svenska Handelsbanken Ab 3,750 % 1.11.2027 1200000,00 101,11 1242882,79 0,42%
Oma Sdastopankki Oyj 3,500 % 15.1.2029 1200000,00 100,76 1235108,06 0,42%
Neste Oyj 3,875% 16.3.2029 1200 000,00 100,78 1222529,45 0,41%
Nykredit Realkredit As 3,875% 5.7.2027 1200000,00 100,36 1219 785,67 0,41%
ZF Europe Finance Bv 4,750 % 31.1.2029 1100 000,00 100,25 1124 035,14 0,38%
Abertis Infraestructuras 4125% 7.8.2029 1000 000,00 101,10 1068227,73 0,36%
Huhtamaki Oyj 5125% 24.11.2028 1000 000,00 102,98 1060165,74 0,36%
Carrefour Sa 4,125% 12.10.2028 1000000,00 101,83 1047639,78 0,35%
Kojamo Oyj 1,625 % 7.3.2025 1058 000,00 98,26 1044 899,76 0,35%
Securitas Treasury Ireland 4,375% 6.3.2029 1000 000,00 102,08 1034 440,25 0,35%
Landsbankinn Hf 0,750 % 25.5.2026 1100 000,00 93,62 1030 541,20 0,35%
Traton Finance Lux Sa 4125 % 22.11.2025 1000000,00 100,19 1026 595,70 0,35%
TDC NetAs 5,186 % 2.8.2029 1000000,00 101,52 1023287,65 0,34%
Volvo Treasury Ab 3,500 % 17.11.2025 1000 000,00 99,75 1018911,85 0,34%
Autoliv Inc 3,625% 7.8.2029 1000000,00 99,08 1004 902,36 0,34%
Huhtamaki Oyj 4,250 % 9.6.2027 1000 000,00 99,88 1001005,62 0,34%
Nordea Bank Abp 3,500 % 1000000,00 98,25 992 827,87 0,33%
Volvo Car Ab 2,500 % 7.10.2027 1000 000,00 94,77 965 812,31 0,33%
EQT Ab 2,375% 6.4.2028 1000 000,00 94,17 947 078,54 0,32%
Leaseplan Corporation Nv 0,250 % 23.2.2026 1000 000,00 94,62 947 018,80 0,32%
ZF Finance Gmbh 2,000 % 6.5.2027 1000 000,00 93,27 935550,05 0,31%
Oma Saastopankki Oyj 5,000 % 26.9.2024 900 000,00 99,94 933 417,76 0,31%
SHF Ab 0,875 % 15.11.2029 850000,00 86,97 743 847,28 0,25%
ZF Finance Gmbh 5,750 % 3.8.2026 500000,00 102,53 538582,98 0,18%
Aktia Bank 3,875% 500 000,00 94,00 471746,93 0,16%
Huhtamaki Oyj 1,625 % 4.10.2024 198 000,00 99,25 198 873,10 0,07%
258 650 817,89 87,09%

Foretagsobligationer
Rénteprocent Forfallodag Nominellt vérde Marknadspris Marknadsvé;iJeR, Yoav for:lzfg:
Localtapiola Finance 5,585 % 30.5.2027 3800000,00 100,04 3818768,31 1,29%
Traton Finance Lux Sa 4,688 % 21.1.2026 2000000,00 100,45 2027 296,36 0,68%
Oma Saastopankki Oyj 4,526 % 19.5.2025 2000 000,00 98,81 1985926,33 0,67%
Bonum Pankki Oy 5,612 % 17.4.2027 1600000,00 100,13 1620713,60 0,55%
Smaakraft As 6,308 % 6.10.2028 1500 000,00 102,00 1551907,13 0,52%
European Energy As 7,469 % 16.9.2025 1300 000,00 101,15 1317 916,85 0,44%
S-Pankki Oyj 6,123 % 23.11.2026 1200000,00 101,97 1230975,60 0,41%
Finnfund 5,100 % 24.10.2025 1000000,00 100,50 1014198,33 0,34%
Mowi Asa 5,236 % 31.1.2025 700 000,00 100,32 708 535,43 0,24%
Sunborn Finance Oy 8,745 % 13.5.2024 1000000,00 70,00 700 000,00 0,24%
European Energy As 9,505 % 8.9.2026 650 000,00 103,38 675026,63 0,23%

16 651 264,57 5,61%




Alandsbanken Euro Bond Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2024

Foretagscertifikat

Rénteprocent Forfallodag Nominellt varde Marknadspris Marknadsvé:]er‘: Yoav for:;;‘:g:

Sagax Ab 10.7.2024 2000000,00 99,86 19972611 0,67%
Neot 23.7.2024 2000000,00 99,71 1994146,22 0,67%
Sato-Oyj 3.9.2024 1500 000,00 99,22 1488283,03 0,50%
5479690,36 1,85%

Vardepapper totalt 280781772,82 94,54%
Kassa och ovriga tillgangar 16 215 646,98 5,46%
Fondensviarde 296 997 419,80 100,00%

14 Alandsbanken Fondbolag Ab



Euro High Yield

Alandsbanken Euro High Yield Placeringsfond

EUROPEISK HIGH YIELD-RANTEFOND

Fondens malaratt paldngsikt uppnaen god vardeutveckling genom
attdranytta avde hogre avkastningsmajligheter som High Yield-obli-
gationsmarknaden erbjuder. Fondens tillgangar placerasi utvalda
High Yield-foretagsobligationer med vikt pa nordiska obligationer.
Fonden placerarendastieurodenominerade foretagsobligationer och
férvaltas enligt en aktiv strategi som skiljer sig fran indexet (ICE Bofa
EuroHighYield Constrained TR) och baseras pa branschval samt
omsorgsfullt utvalda enskilda placeringar.

Forsta halvaret 2024 var klart positiv fér fonden och enligt analysfo-
retaget Morningstars jamforelse verskred avkastningen bade jamfo-
relsegruppens och jamférelseindexets avkastning. Rantecykeln har
vantochinflationen ndrmarsig centralbankernas malsattning, vilket
harmojliggjort en sankning av styrrantorna. Den ekonomiska tillvax-
ten harvarit relativt ansprakslés men har trots det 6vertraffat forsta
halvdrets [dga forvantningar. En dylik ekonomisk miljé med forvant-
ningarom lagre ranteniva, och som samtidigt har ekonomisk tillvaxt,
fastan en svagsadan, aridealisk for investeringar i foretagslan. Samti-
digtdrden férvantade avkastningen pa High Yield-marknaden histo-
riskt sett pa god niva jamfort med till exempel aktieinvesteringar. For
tillfallet ar High Yield-ldnens férvantade avkastning storre dn den
genomsnittliga [angsiktiga aktieriskpremien. Marknadslikviditeten har
varit god under borjan av dret och kredithdndelserna haran sa lange
varitavsevart farre vantat.

Fonden harinte heller haftidiosynkratiska risker under rapportpe-
rioden utanvardeutvecklingen harvaritilinje med den allmanna mark-
nadsutvecklingen. Val dverlagd diversifiering dgnades uppmarksam-
hetochinvesteringarienskilda foretag kommer fortsattningsvis att ha
lag vikt. Fondens rénterisk och investeringarnas maturitet har hallits
betydligt ldgre &n marknadens genomsnitt. Fondens genomsnittliga
kreditvardering dndrades inte under borjan av aret, nivan hélls ofor-
andrad pa BB+, men 30.6.2024 sénktes kreditvarderingen till BB.

Fondens nya investeringar gjordes framst genom nyemissioner i
syfte att utnyttja nyemissionspremier. Handelsaktiviteten halls sé lag
som mojligt for att undvika onddiga kostnader.

Fonden harinte anvdnt derivatinstrument i sin investeringsverk-
samhet under férsta halvaret.

Allmanna uppgifter

Fondtyp Europeisk High Yield-rantefond
Jamforelseindex ICE BofA Euro High Yield Constrained
Startdatum 1.12.2005
forvarimgagrovision 1,00 %/Ar
Teckningsprovision 0%
Inldsenprovision 0%
Minimiteckning 50 EUR
Bankforbindelse AABFI35 660100010155 02
Portféljforvaltare Jens Talus

Fondbolag Alandsbanken Fondbolag Ab
ISIN-koder andelsklass(er) FI0008809892 (B), FI4000087895 (S)

Publicering avfondandelsvardet Dags- och ekonomitidningar samt www.

fundreport.fi
Nyckeltal Fond Index
Volatilitet* 1,61% 2,25%
Sharpe 3,80
Tracking error (aktiv risk) 1,34%
Omséttningshastighet 0,11 ggr/ar
Total Expense Ratio (TER) 0,96%
Kreditbetyg BB
Spreadexponering™* 12,24%
Duration (kreditrisk) 2,77 ar
Modified duration (rdnterisk) 2,44%
B-tillvéaxtandel, % av fondens varde 93,30%
S-tillvaxtandel, % av fondens vérde 6,70%

*Volatiliteten baseras pa dagliga observationer och avser de
senaste 12 manaderna.

** Spreadexponering avser hur stort vardefall det bliri en rante-
fond, matti procentenheter avfondens varde, om rénteskillnaden
mellan fondensinnehav och statsobligationer férdubblas.
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PLACERINGAR 30.6.2024

10 storsta innehav % Exponering per sektor %

iShares EUR High Yield Corporate Bond 3,06% Industrivaror och -tjanster 21,66%

Neova Oy 2,125% 7.10.2024 1,51% Finans 20,15%

Stockmann Oyj Abp 0,100% 5.7.2026 1,33% Séllankopsvaror och -tjanster 16,67%

Grenke Finance Plc 5,750% 6.7.2029 1,30% Kraftforsorjning 9,77%

Intesa Sanpaolo Spa 7,000% Perp 1,28% Teleoperatorer 5,94%

Telefonaktiebolaget Lm E 1,125% 8.2.2027 1,20% Material 5,93%

Kongsberg Automotive Asa 8,950% 24.6.2028 1,07% Fastigheter 4,67%

Nordea Bank Abp 3,500% Perp 1,06% Dagligvaror 3,38%

Citycon Oyj 7,875% Perp 1,00% Halsovard 3,03%

SRV Yhti6t Oyj 4,875% Perp 0,93% Informationsteknik 2,58%
Energi 0,21%
Kassa och dvrigt 6,02%

Fordelning av vardepappersslag %

Foretagsobligationer 77,74% Fondens innehav enligt kreditvardighet %

Foretagsobligationer (rorliga) 12,41% AAA 0,00%

ETF 2,87% AR 0,00%

Statsobligationer 0,59% A 1,38%

Aktier 0,37% BBB 20,16%

Kassa och 6vrigt 6,02% BB m
B 11,94%
CCCochlagre 0,65%
NR (not rated) 22,30%

Andelsvardeutveckling B-andelar, %* Fond Index

1man 0,02%  0,54%

Frén arets borjan 3,08% 3,13%

3arp.a. 0,59% 0,85%

5arp.a. 0,90% 2,31%

10arp.a. 2,18% 3,17%

Sedanstarten p.a. 4,74% 5,78%

* Historisk utveckling @r inte en garanti for framtida avkastning.
Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det drinte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Ovriga uppgifter om fonden 30.6.2024 30.6.2023 30.6.2022
Fondensvarde, EUR 249 425161,29 182864 744,33 133999 893,43
Andelsvarde pa tillvaxtandel (B), EUR 47,26 43,41 41,23
Andelsvarde pa tillvaxtandel (S), SEK 430,26 395,05 373,92
Antalet tillvaxtandelar (B), st 4923996,3412 4212618,5870 3250353,7506
Antalet tillvaxtandelar (S), st 441017,6151 429 888,1026 364230,7567
Antal andelsdgare, st 4569 4216 3980
Kostnader fér fondens vardepappershandel 0,00% 0,00% 0,00%
TillFondbolaget narstaende vardepappersforetag erlagda formedlingsprovisioner 0,00% 0,00% 0,00%
Forvaltningsarvode, EUR ** 2011474,44 1649 966,42 1618 478,61
Forvaringsarvode, EUR ** 42 667,93 33672,71 33030,17

** Lopande 12 mdnader bakat

16 Alandsbanken Fondbolag Ab
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Vardepapper med vilka bedrivs offentlig handel pa fondborsens borslista

. Marknadsvarde, % av fondens

Valuta Antal Marknadspris EUR virde

SRV Yhtiot EUR 179 407,00 5,10 914 975,70 0,37%
914 975,70 0,37%

. Marknadsvérde, % av fondens

Valuta Antal Marknadspris EUR virde

iShares EUR High Yield Corporate Bond EUR 77 600,00 92,35 7166 360,00 2,87%
7166 360,00 2,87%

Vardepapper med vilka bedrivs handel pa nagon annan reglerad marknadsplats, som fungerar fortlopande samt ar erkand

och 6ppen for allmanheten, an fondborsens borslista

Statsobligationer

Rénteprocent Forfallodag ~ Nominellt varde Marknadspris Marknadsvé;%eR, %oav for:gt:(?z

Republic Of Albania 3,500 % 23.11.2031 1000000,00 90,02 921011,20 0,37%
San Marino Government Bond 6,500 % 19.1.2027 500 000,00 101,78 545014,22 0,22%
1466 025,42 0,59%

Rénteprocent Forfallodag ~ Nominellt varde Marknadspris Marknadsvé;%eR, %oav fov;t:gz

Neova Oy 2,125% 7.10.2024 3510000,00 99,43 3544185,47 1,42%
Stockmann Oyj Abp 0,100 % 5.7.2026 3447588,00 90,50 3121723,90 1,25%
Grenke Finance Plc 5,750 % 6.7.2029 3000000,00 100,96 3041918,51 1,22%
Intesa Sanpaolo Spa 7,000 % 3000000,00 99,23 2999 324,96 1,20%
TelefonaktiebolagetLm E 1,125 % 8.2.2027 3000000,00 93,70 2823853,37 1,13%
Nordea Bank Abp 3,500 % 2500000,00 98,25 2482069,67 1,00%
Citycon Oyj 7,875% 3000 000,00 77,41 2333954,46 0,94%
Rolls-Royce Plc 1,625 % 9.5.2028 2373000,00 91,38 2173 824,42 0,87%
Sixt Se 5,125% 9.10.2027 2000000,00 104,49 2163554,72 0,87%
Piaggio & C Spa 6,500 % 5.10.2030 2000000,00 105,56 2141263,56 0,86%
Enel Spa 1,875% 2500 000,00 82,50 2100193,69 0,84%
Telia Company Ab 4,625 % 21.12.2082 2000000,00 100,05 2049 091,41 0,82%
Huhtamaéki Oyj 4,250 % 9.6.2027 2000 000,00 99,88 2002011,25 0,80%
Q-Park Holding | Bv 5,125 % 15.2.2030 2000 000,00 99,78 1995 560,22 0,80%
Samsonite Finco Sarl 3,500 % 15.5.2026 2000 000,00 98,37 1975 674,49 0,79%
Abertis Finance Bv 3,248 % 2000 000,00 97,26 1967 448,31 0,79%
Verisure Holding Ab 3,250 % 15.2.2027 2000000,00 96,00 1944 039,39 0,78%
Renault Sa 2,3715% 25.5.2026 2000000,00 96,73 1939023,21 0,78%
Banco Santander Sa 4,375 % 2000000,00 95,76 1933076,25 0,78%
Y Saatio Sr 1,625 % 4.10.2026 2100 000,00 89,87 1912175,18 0,77%
Tornator Oyj 1,250 % 14.10.2026 2000000,00 94,02 1898 017,55 0,76%
Volkswagen Intl Fin Nv 3,875% 2000 000,00 92,89 1860188,45 0,75%
Teollisuuden Voima Oyj 1,375% 23.6.2028 2000000,00 91,02 1820686,26 0,73%
Orsted A/S 1,750 % 12.12.2999 2000000,00 89,51 1809 539,20 0,73%
Vz Secured Financing Bv 3,500 % 15.1.2032 2000000,00 87,35 1778764,60 0,71%
Gn Store Nord 0,875 % 25.11.2024 1800 000,00 98,25 1777795,08 0,71%

Placeringsfondernas Halvarsrapport 2024 17
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Orano Sa

Jyske Bank A/S
Rapala Vmc Oyj
Telefonica Europe Bv
Assemblin Group Ab
Fiskars Oyj Abp
Finnair Oyj

Webuild Spa

Ahlstrom Hldg 3 Oy
Danske Bank A/S
Unicredit Spa
Luminor Bank
Natwest Group Plc
Intrum Ab

Rekeep Spa

CotyInc

Banijay Entertainment
Sanoma Oyj

Nkt Holding A/S

Saxo Bank
Terveystalo Oyj

Nh Hotel Group Sa
Avis Budget Finance Plc
Dufry One Bv
Harley-Davidson Finl Ser
Air France-KIlm

Valeo Se

Elis Sa

Nokia Oyj
Vattenfall Ab

Eircom Finance Dac
Stena International Sa
Akelius Residential Ab
Dometic Group Ab
Benteler International A
Sato-Oyj

Topsoe As

Srv Yhtiot Oyj

Aktia Bank

Tereos Finance Groupe |
Aktia Livforsakring Ab
Tennet Holding Bv
Piraeus Bank Sa

Rexel Sa

Ephios Subco Sarl
Loxam Sas

Paprec Holding S
Tennet Holding Bv
Hapag-Lloyd Ag
Energias De Portugal Sa
Fnac Darty Sa
Capman Oyj

Rénteprocent

2,750 %
3,625%
12,500 %
6,750 %
6,250 %
5125%
4,750 %
7,000 %
3,625%
4,625 %
4,450 %
7,750 %
5,763 %
4,875%
7,250 %
5,750 %
7,000 %
8,000 %
7,240 %
5,750 %
5,375 %
4,000 %
7,000 %
4,750 %
0,900 %
4,625 %
4,500 %
1,000 %
2,000 %
3,000 %
2,625 %
7,250 %
2,249 %
2,000 %
9,375 %
1,375 %
6,750 %
4,875 %
3,875%
5,875 %
3,000 %
2,374 %
3,875%
5,250 %
7,875 %
4,500 %
3,500 %
4,625 %
2,500 %
1,875%
6,000 %
6,500 %

Forfallodag

8.3.2028

1.7.2030
16.11.2028
24.5.2029
27.9.2028
4.2.2028
14.5.2034

8.6.2027
28.2.2034
15.8.2025
1.2.2026
15.9.2028
1.5.2029

12.12.2999
25.3.2028
1.6.2028
2.7.2026
28.2.2029
18.4.2031
19.11.2024
23.5.2029
11.4.2030
3.4.2025
11.3.2026
19.3.2077
15.2.2027
15.2.2028
17.5.2081
29.9.2028
15.5.2028
24.2.2028
23.5.2029

30.4.2030
26.11.2031

3.11.2027
15.9.2030
31.1.2031
15.4.2027
1.7.2028

15.4.2028
14.3.2082

1.4.2029
10.6.2029

Nominellt varde

1800 000,00
2015000,00
1600000,00
1500000,00
1700 000,00
1600 000,00
1700 000,00
1500000,00
1745000,00
1600000,00
1750 000,00
1500000,00
1500000,00
2100000,00
1675000,00
1500000,00
1500000,00
1500000,00
1400000,00
1500000,00
1500000,00
1500000,00
1500000,00
1500000,00
1500000,00
1500000,00
1500000,00
1500000,00
1500000,00
1500000,00
1500000,00
1300000,00
1500000,00
1500000,00
1250000,00
1500000,00
1300000,00
1816 500,00
1400000,00
1300000,00
1400000,00
1300000,00
1250000,00
1200000,00
1150 000,00
1250000,00
1250000,00
1200000,00
1250000,00
1300000,00
1100 000,00
1100 000,00

Marknadspris

95,74
85,76
100,50
108,56
100,55
102,80
98,55
105,95
94,41
101,05
91,37
106,11
104,45
75,34
92,04
104,02
104,25
102,25
104,08
101,18
101,74
99,41
98,35
99,27
98,83
98,54
98,01
97,72
97,19
95,54
94,06
105,01
92,10
90,32
107,16
88,91
102,00
68,00
94,00
99,92
91,08
97,25
98,28
102,31
106,29
96,30
94,79
99,39
94,53
86,76
101,62
100,25

Marknadsvarde,
EUR

1738528,02
1732784,39
1723 894,90
1710 096,06
1709 350,00
1695228,98
1683140,50
1668169,39
1662 744,05
1625968,94
1604 366,85
1598 037,62
1595376,48
1594 453,87
1591304,87
1585 005,07
1580375,00
1567 848,36
1557785,36
1540090,83
1532032,75
1520 546,74

1510191,04
1502 892,61
1490673,63
1484 986,91
1484 533,20
1469 351,01
1466 721,46
1445 465,25
1415563,64
1399 893,77
1385313,39
1377144,97
1353 595,61
1340634,86
1334631,15
1323412,44
1320891,39
1301022,27
1299 845,13
1285346,77
1259984,30
1245730,86
1225606,82
1205740,16

1199154,14
1193 699,94
1187948,61
1147 082,67
1134 387,62
1106 266,39

% av fondens
varde

0,70%
0,69%
0,69%
0,69%
0,69%
0,68%
0,67%
0,67%
0,67%
0,65%
0,64%
0,64%
0,64%
0,64%
0,64%
0,64%
0,63%
0,63%
0,62%
0,62%
0,61%
0,61%
0,61%
0,60%
0,60%
0,60%
0,60%
0,59%
0,59%
0,58%
0,57%
0,56%
0,56%
0,55%
0,54%
0,54%
0,54%
0,53%
0,53%
0,52%
0,52%
0,52%
0,51%
0,50%
0,49%
0,48%
0,48%
0,48%
0,48%
0,46%
0,45%
0,44%



Alandsbanken Euro High Yield Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2024

Rénteprocent
Ford Motor Credit Co Llc 4,867 %
Gruenenthal Gmbh 6,750 %
Porsche Auto Holding Se 4,250 %
Red Electrica Corp 4,625 %
Nexans Sa 5,500 %
Bayer Ag 6,625 %
Wepa Hygieneprodukte Gmb 5,625 %
TuiAg 5,875 %
Crown Euro Holdings Sa 5,000 %
Landsbankinn Hf 0,750 %
Mundys Spa 4,750 %
Crown Euro Holdings Sa 4,750 %
Tdc NetAs 5,056 %
Webuild Spa 3,875%
Tereos Finance Groupe | 7,500 %
Alstom Sa 5,868 %
Ford Motor Credit Co Llc 3,250 %
Softbank Group Corp 2,125%
Eramet 6,500 %
Getlink Se 3,500 %
Mandatum Life Insurance 1,875%
Volvo Car Ab 4,250 %
Softbank Group Corp 5,000 %
De Volksbank Nv 7,000 %
Verisure Midholding Ab 5,250 %
Pohjolan Voima Oy 1,250 %
Cargotec Oyj 1,250 %
Levi Strauss & Co 3,375%
AT&T Inc 2,875%
La Poste Sa 3,125%
Nykredit Realkredit As 4125%
Kbc Group Nv 4,250 %
Teollisuuden Voima Oyj 2,625 %
Deutsche Lufthansa Ag 2,875%
Eurofins Scientific Se 3,250 %
Arion Banki Hf 0,375 %
Volvo Car Ab 2,500 %
Phm Group Holding 4,750 %
Forvia Se 3,750 %
Telia Company Ab 2,750 %
Cooperatieve Rabobank Ua 4,875 %
Cargotec Oyj 1,625 %
Zf Finance Gmbh 2,750 %
Kojamo Oyj 1,875 %
Rexel Sa 2,125%
Electricite De France Sa 2,625 %
Castellum Ab 3,125%
Caisse Nat Reassurance 0,750 %
Srv Yhtiot Oyj 4.875%
Citycon Treasury Bv 1,625 %
Caixabank Sa 3,625 %
Tui Cruises Gmbh 6,250 %

Forfallodag

3.8.2027
15.5.2030
27.9.2030

5.4.2028
25.9.2083
15.1.2031
15.3.2029
15.5.2028
25.5.2026
24.1.2029
15.3.2029
31.5.2028
28.7.2026
30.10.2025
29.8.2034
15.9.2025
6.7.2024
30.11.2029
30.10.2025
4.10.2049
31.5.2028
15.4.2028

15.2.2029
20.1.2025
23.1.2025
15.3.2027

31.3.2027
16.5.2027

14.7.2025
7.10.2027
18.6.2026
15.6.2028
30.6.2083

23.9.2026
25.5.2027
27.5.2027
15.6.2028

7.7.2028

12.3.2028

14.9.2028
15.4.2029

Nominellt varde

1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1100 000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000 000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1000 000,00
1000000,00
1000000,00
1000000,00
1180200,00
1000000,00
1000000,00
800000,00

Marknadspris

102,54
105,06
102,50
101,16
103,86
101,04
100,92
101,43
102,53
93,62
100,75
101,14
101,85
98,47
100,75
101,43
99,13
99,93
100,39
99,00
99,15
99,83
98,93
99,49
97,69
98,54
98,41
97,65
97,97
96,99
97,42
96,90
96,92
97,21
94,94
96,31
94,77
96,39
96,25
93,40
93,62
94,55
95,06
93,70
92,08
90,05
88,45
87,97
68,00
85,43
83,48
102,16

Marknadsvarde,
EUR

1069 360,44
1058 629,76
1056 955,62
1052 831,31
1051243,73
1044108,94
1032084,84
1031441,79
1031245,67
1030 541,20
1027 716,98
1025032,38
1022 319,02
1020298,12
1019553,28
1019 089,48
1016 853,54
1009 479,49
1009 099,60
1007 278,70
1005199,93
1001592,91
999 470,62
997 408,50
996 341,33
990904,68
989 502,02
986 190,89
984 284,46
982788,74
982 490,27
976 498,62
975535,64
975503,23
969 680,10
966 649,94
965 812,31
965 211,90
963 883,54
961409,06
960 396,59
957940,73
953144,14
938 617,21
921571,17
902 407,05
894 605,61
887027,73
859 835,60
859 046,21
836182,15
826169,15

% av fondens
varde

0,43%
0,42%
0,42%
0,42%
0,42%
0,42%
0,41%
0,41%
0,41%
0,41%
0,41%
0,41%
0,41%
0,41%
0,41%
0,41%
0,41%
0,40%
0,40%
0,40%
0,40%
0,40%
0,40%
0,40%
0,40%
0,40%
0,40%
0,40%
0,39%
0,39%
0,39%
0,39%
0,39%
0,39%
0,39%
0,39%
0,39%
0,39%
0,39%
0,39%
0,39%
0,38%
0,38%
0,38%
0,37%
0,36%
0,36%
0,36%
0,34%
0,34%
0,34%
0,33%
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Alandsbanken Euro High Yield Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2024

Rénteprocent Forfallodag ~ Nominelltvarde Marknadspris Marknadsvé;%eR, %avfor:’c':i(:;\:
Drax Finco Plc 5,875 % 15.4.2029 800 000,00 100,47 811075,05 0,33%
Jyske Bank A/S 4,750 % 800 000,00 95,10 771074,87 0,31%
Saxo Bank 6,750 % 2.8.2034 750 000,00 100,72 763285,23 0,31%
Koninklijke Kpn Nv 6,000 % 700 000,00 104,51 753 381,24 0,30%
Syngenta Finance Nv 1,250 % 10.9.2027 800000,00 91,94 743 533,62 0,30%
Saxo Bank 5,500 % 3.7.2029 600 000,00 100,00 632593,89 0,25%
Suominen Oyj 1,500 % 11.6.2027 700 000,00 86,38 605168,70 0,24%
Valmet Corp 4,000 % 13.3.2029 600 000,00 99,60 604 634,17 0,24%
Elis Sa 4,125% 24.5.2027 600 000,00 99,93 601917,03 0,24%
Nexans Sa 4,250 % 11.3.2030 600 000,00 98,95 601271,15 0,24%
Yit Oyj 5,750 % 700 000,00 84,00 597787,57 0,24%
Zf Finance Gmbh 5,750 % 3.8.2026 500000,00 102,53 538582,98 0,22%
Ineos Finance Plc 6,625 % 15.5.2028 500000,00 103,17 519 809,19 0,21%
Zf Europe Finance Bv 4,750 % 31.1.2029 500000,00 100,25 510925,07 0,20%
Banco Santander Sa 1,000 % 15.12.2024 500 000,00 97,46 487 483,40 0,20%
193914 787,70 77,74%

Foretagsobligationer (rorliga)
Rénteprocent Forfallodag ~ Nominelltvarde Marknadspris Marknadsvé:]eé %anor:gfgz
Kongsberg Automotive Asa 8,950 % 24.6.2028 2500000,00 100,00 25024861 1,00%
Oma Saastopankki Oyj 4,526 % 19.5.2025 2000000,00 98,81 1985926,33 0,80%
BewiAsa 6,938 % 3.9.2026 2000000,00 97,25 1954 636,11 0,78%
Lr Health & Beauty Se 11,294 % 4.3.2028 1800000,00 94,50 1716 811,60 0,69%
Skill Bidco Aps 8,438 % 22.4.2030 1600000,00 101,07 1642899,72 0,66%
Smaakraft As 6,308 % 6.10.2028 1500000,00 102,00 1551907,13 0,62%
Kapla Holding Sas 7,219 % 31.7.2030 1500 000,00 100,03 1504 352,15 0,60%
Ytinrete Bidco Ab 10,704 % 12.7.2028 1400000,00 97,50 1397675,38 0,56%
European Energy As 7,469 % 16.9.2025 1300000,00 101,15 1317 916,85 0,53%
B2 ImpactAsa 10,600 % 22.9.2026 1250000,00 105,20 1316 431,28 0,53%
Fertiberia Corporate 9,074 % 8.5.2028 1200000,00 101,75 1236 425,80 0,50%
Ima Industria Macchine 7,435 % 15.4.2029 1200000,00 100,67 1226127,95 0,49%
Yit Oyj 11,215 % 18.6.2027 1100 000,00 102,75 1133 676,81 0,45%
Mowi Asa 5,236 % 31.1.2025 1100 000,00 100,32 1113 412,81 0,45%
Nortal As 0,000 % 9.2.2029 1100 000,00 100,25 1113 349,72 0,45%
La Doria Spa 8,155 % 12.11.2029 1000 000,00 101,74 1027 846,90 0,41%
Encore Capital Group Inc 7,935 % 15.1.2028 1000000,00 100,05 1017 296,95 0,41%
Axentia Group Ab 8,826 % 20.5.2028 1000000,00 100,50 1014 561,50 0,41%
Sunborn Gibraltar 8,782 % 5.9.2024 1400000,00 67,00 945796,87 0,38%
B2 ImpactAsa 8,655 % 30.1.2028 850000,00 101,90 878 487,92 0,35%
Sunborn Finance Oy 8,745 % 13.5.2024 1100 000,00 70,00 770000,00 0,31%
Assemblin Group Ab 0,000 % 5.7.2029 700 000,00 100,03 714 673,78 0,29%
European Energy As 9,505 % 8.9.2026 650 000,00 103,38 675026,63 0,27%
Capnor Weasel Bidco Oy 7,1 % 19.3.2029 600 000,00 101,75 611 656,65 0,25%
Transcom Holding Ab 8,969 % 15.12.2026 800000,00 73,54 590 885,16 0,24%
30960268,11 12,41%
Vardepapper totalt 234422 416,93 93,98%
Kassa och ovriga tillgangar 15002 744,36 6,01%
Fondensvarde 249425161,29 100,00%




Europa Aktie

Alandsbanken Europa Aktie Placeringsfond

EUROPEISK AKTIEFOND

Alandsbanken Europa Aktie dren aktivt férvaltad aktiefond som inves-
teraririmligt véarderade kvalitetsbolag - bolag med en beprévad
affarsmodell, god l6nsamhet, stabil balansrakning och starka kassa-
floden. Fonden ar normalt fullinvesterad med en bred
branschspridning.

Forsta halvaret préglades av starka borser trots orosmoln i form av
fortsatt relativt svaga ekonomiska data, konjunkturoro och réntor som
tarlangre tid att komma ned 4n vad man tidigare trott. Alandsbanken
Europa Aktie Placeringsfond har utvecklats ndgot samre &an sitt jamfo-
relseindex under forsta halvaret 2024.

Fonden harvarit dverviktad mot cykliska sektorer somindustri, IT
och basmaterial, men dérvi fokuserat pa varldsledande, stabila kvali-
tetsbolag samt forsvarsbolag, som vi beddmer kommer st emot
battreien eventuell ldgkonjunktur. Vihar valt att inte vara for defensiva
genom atttill exempel vara éverviktade i sektorer som dagligvaror,
halsovard eller kraftbolag, da vivarit positionerade for en konjunktura-
terhdmtning samt da viansett att manga defensiva bolag haft svaga
forutsattningar for tillvaxt. Basta bidrag till avkastningen kom dock
fran hélsovard, men dé fran enskilda positioner som Novo Nordisk,
Astra Zeneca och Essilor Luxottica, dar alla dr bolag som har hogre till-
vaxtprofil &n halsovardssektorn som helhet. Mot bakgrund av att vi
trott pd en konjunkturdterhdmtning har vivarit 6verviktade industribo-
lag men framst sddana som gynnas av strukturella megatrender som
elektrifiering och automation. En betydande del av dvervikten i indu-
striharocksa varit form av férsvarsbolag, som viser som ett mer
defensivtinslag mot bakgrund av alla investeringar som behover ske i
sektorn. Basta bidragsgivare inomindustri har varit Rheinmetall,
Metso och Thales. Vihar fortsatt 6verviktat banker dven omvidragit
ned vikten under dret, da det tar langre tid for rantorna att komma ned
samtidigt som varderingenimanga av bankerna fortsatt dr attraktiv.
Detta kanvitill exempel se i Commerzbank, som efter Rheinmetall
varitfondens basta bidragsgivare under dret. De sektorer som har
bidragit sémst till fondens avkastning har varit basmaterial, IT och
cykliska konsumentvaror. Inom basmaterial har Glencore bidragit
negativt till avkastningen samtidigt som viinte dgt Anglo American,
somvaritforemal for bud. Inom IT &r det halvledarbolagen Infineon
och ST Microelectronics som paverkat avkastningen mest negativt, da
aterhdmtningen i halvledarindustrin fortsatt har skjutits pa framtiden,
fran detforsta kvartalettill det andra kvartalet, foratt nu handla om
hosten 2024 i basta fallet.

De aktier som har gatt bast for fonden har varit Rheinmetall, Novo
Nordisk, ASML, SAP och Commerzbank. Rheinmetall fortsatter att vixa
oerhort snabbt mot bakgrund av bolagets position som Europas
ledande ammunitionstillverkare medan Novo Nordisk fortsatter vinna
mark med deras ldkemedel mot obesitas. ASML och SAP gynnas bada
av ett starkt sentiment kring bolag som gynnas av Al-trenden medan
Commerzbank dren av Europas lagst varderade banker som har gjort
en storomstéallning och som nu haren betydligt hogre kvalitet an vad
manga tror. De aktier som har presterat sémst har varit Hugo Boss,
Gecina, Sopra Steria, ST Microelectronics och DHL. Hugo Boss har
kommit med flera daliga rapporter dar marknaden tappat fortroende
forledningen. Gecina har missgynnats av sin exponering som fastig-
hetsbolag med inriktning kontori Paris, trots en mycket kvalitativ port-
folj. Sopra Steria paverkades framfor allt negativt av nyvalet i Frankrike
dd bolaget r storainom den inhemska publika sektorn medan ST

Allmanna uppgifter

Fondtyp Europeisk aktiefond
MSCI Europe Net Total Return
1.6.2001

Jamforelseindex
Startdatum

Forvaltnings-och
forvaringsprovision

1,40 %/ar
Teckningsprovision 0%
Inlésenprovision 0%
50EUR

AAB FI136 660100010005 46

Marcus Lundqvist

Alandsbanken Fondbolag Ab
FI0008805031 (B), F14000223664 (S)

Dags- och ekonomitidningar samt
www.fundreport.fi

Minimiteckning
Bankforbindelse
Portfoljforvaltare
Fondbolag

ISIN-koder andelsklass(er)

Publicering av fondandelsvérdet

Nyckeltal Fond Index
Volatilitet* 10,48% 9,41%
Sharpe 1,04
Tracking error (aktiv risk) 2,60%
Omséttningshastighet 0,67 ggr/ar
TER 1,34%
Aktivitetsgrad (active share)** 52,74%
B-tillvaxtandel, % av fondens varde 73,50%
S-tillvéxtandel, % av fondens vérde 26,50%

“Volatiliteten baseras pa dagliga observationer och avser de
senaste 12 mdnaderna.

“* Aktivitetsgrad anger procentandelen av portfoliens innehav
som skiljer sig fran jamforelseindexets innehav.

Microelectronics har gatt svagt pa en uppskjuten aterhdamtning i halv-
ledarsektorn. DHL har paverkats negativt av en generell
konjunkturoro.

Fonden anvénde inte derivatinstrument i sin investeringsverksam-
hetunderférsta halvdret.
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Alandsbanken Europa Aktie Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2024

10 storsta innehav %
Novo Nordisk A/S 4,91%
ASML Holding NV 4,16%
AstraZeneca PLC 3,63%
Roche Holding AG 3,18%
Nestle SA 2,99%
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 2,65%
Allianz SE 2,54%
SAPSE 2,44%
Siemens AG 2,25%
AXASA 2,16%
Geografisk fordelning %
Frankrike 25,74%
Tyskland 17,10%
Storbritannien 14,61%
Schweiz 11,87%
Sverige 6,79%
Finland 6,74%
Nederldnderna 5,30%
Danmark 4,91%
Spanien 1,87%
USA 1,08%
Italien 0,55%
Kassa 3,43%

Ovriga uppgifter om fonden

Exponering per sektor %
Finans 18,01%
Hélsovard 16,83%
Industrivaror och -tjanster 14,71%
Informationsteknik 10,80%
Dagligvaror 9,14%
Séllankdpsvaror och -tjanster 8,88%
Material 7,72%
Energi 5,42%
Fastigheter 2,27%
Teleoperatorer 1,47%
Kraftforsorjning 1,32%
Kassa och dvrigt 3,43%
Andelsvardeutveckling B-andelar, %* Fond Index
1man -1,89%  -0,98%
Frén arets bérjan 7,88% 9,05%
3arp.a. 6,71% 7,44%
5arp.a. 8,74%  8,44%
10 &rp.a. 5,35%  6,74%
Sedan starten p.a. 4,04% 4,34%

* Historisk utveckling &r inte en garanti for framtida avkastning.
Det kapital som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och
det drinte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fondensvérde, EUR

Andelsvérde pa tillvaxtandel (B), EUR

Andelsvérde pa tillvaxtandel (S), SEK

Antal tillvaxtandelar (B), st.

Antal tillvaxtandelar (S), st.

Antal andelsédgare, st.

Kostnader fér fondens vardepappershandel

Till Fondbolaget nérstaende vardepappersforetag erlagda formedlingsprovisioner
Forvaltningsarvode, EUR **

Forvaringsarvode, EUR **

** Lopande 12 manader bakat

22 Alandsbanken Fondbolag Ab

30.6.2024 30.6.2023 30.6.2022
123 751759,10 104116 562,82 83501789,25
49,95 44,14 37,86
566,95 519,65 405,93
1820795,37 1719 661,19 1588 226,52
657076,98 63936717 617097,98
4903,00 4622,00 4224,00
0,03% 0,02% 0,04%

0% 0% 0%
1467992,31 1294183,77 1253 053,33
22307,73 24066,62 27439,19




Alandsbanken Europa Aktie Placeringsfond

PLACERINGAR 30.6.2024

Vardepapper med vilka bedrivs offentlig handel pa fon

Valuta Antal Marknadspris Marknadsvarde, EUR % avfondensvarde
Novo Nordisk A/S DKK 45100,00 1005,60 6081388,11 4,91%
ASML Holding NV EUR 5340,00 964,20 5148 828,00 4,16%
AstraZeneca PLC GBP 30800,00 123,56 4488 480,55 3,63%
Roche Holding AG CHF 15200,00 249,50 3938928,13 3,18%
Nestle SA CHF 38900,00 91,72 3705762,36 2,99%
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt EUR 4597,00 713,60 3280419,20 2,65%
Allianz SE EUR 12100,00 259,50 3139950,00 2,54%
SAP SE EUR 15900,00 189,52 3013368,00 2,44%
Siemens AG EUR 16 000,00 173,72 2779520,00 2,25%
AXASA EUR 87 570,00 30,57 2677014,90 2,16%
TotalEnergies SE EUR 40900,00 62,33 2549297,00 2,06%
L'Oreal SA EUR 6150,00 410,05 2521807,50 2,04%
Nordea Bank Abp EUR 220000,00 1n,12 2445300,00 1,98%
Unilever PLC EUR 44200,00 51,28 2266576,00 1,83%
Capgemini SE EUR 11900,00 185,70 2209 830,00 1,79%
Cie de Saint-Gobain SA EUR 30100,00 72,62 2185862,00 1,77%
BP PLC GBP 380000,00 4,75 2129760,46 1,72%
Schneider Electric SE EUR 9200,00 224,30 2063560,00 1,67%
Shell PLC GBP 60554,00 28,34 2024 013,54 1,64%
Commerzbank AG EUR 141 000,00 14,19 2000085,00 1,62%
Sampo Oyj EUR 48 310,00 40,10 1937231,00 1,57%
Segro PLC GBP 182 000,00 8,98 1928 036,14 1,56%
Air Liquide SA EUR 11920,00 161,28 1922 457,60 1,55%
EssilorLuxottica SA EUR 9100,00 201,20 1830920,00 1,48%
Investor AB SEK 71500,00 290,20 1826 860,60 1,48%
Deutsche Telekom AG EUR 77500,00 23,48 1819700,00 1,47%
Volvo AB SEK 75900,00 271,10 1811645,64 1,46%
Rheinmetall AG EUR 3740,00 475,70 1779 118,00 1,44%
Sanofi SA EUR 19500,00 89,94 1753 830,00 1,42%
Infineon Technologies AG EUR 50300,00 34,31 1725541,50 1,39%
Lloyds Banking Group PLC GBP 2521000,00 0,55 1627602,58 1,32%
New Wave Group AB SEK 158 000,00 109,50 1523256,94 1,23%
Rio Tinto PLC GBP 24700,00 52,01 1515146,19 1,22%
Cie Financiere Richemont SA CHF 10 400,00 140,25 1514 956,38 1,22%
Novartis AG CHF 15100,00 96,17 1508 274,82 1,22%
Metso Oyj EUR 150 000,00 9,88 1482 600,00 1,20%
Sika AG CHF 5530,00 257,20 1477 270,46 1,19%
UPM-Kymmene Oyj EUR 43900,00 32,62 1432018,00 1,16%
ING Groep NV EUR 88 400,00 15,96 1411 040,80 1,14%
KION Group AG EUR 36 000,00 39,09 1407 240,00 1,14%
BNP Paribas SA EUR 23300,00 59,53 1387049,00 1,12%
Thales SA EUR 9200,00 149,50 1375400,00 1,11%
Boliden AB SEK 44200,00 339,10 1319 629,51 1,07%
UBS Group AG CHF 48 000,00 26,45 1318 653,93 1,07%
STMicroelectronics NV EUR 34 400,00 36,87 1268156,00 1,02%
Hermes International SCA EUR 575,00 2140,00 1230500,00 0,99%
Lonza Group AG CHF 2400,00 490,40 1222 434,57 0,99%
Swedbank AB SEK 57600,00 218,10 1106 063,62 0,89%
Danone SA EUR 18 470,00 57,08 1054 267,60 0,85%
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PLACERINGAR 30.6.2024

Valuta Antal Marknadspris Marknadsvarde, EUR % avfondensvarde
Kesko Oyj EUR 64 000,00 16,39 1048 960,00 0,85%
BASF SE EUR 23100,00 45,19 1043773,50 0,84%
Deutsche Post AG EUR 26 500,00 37,79 1001435,00 0,81%
Iberdrola SA EUR 79 000,00 12,12 957 085,00 0,77%
Gecina SA EUR 10200,00 85,95 876 690,00 0,71%
Cie Generale des Etablissement EUR 24 000,00 36,11 866 640,00 0,70%
CRHPLC GBP 12200,00 58,96 848375,34 0,69%
Atlas Copco AB SEK 54 500,00 171,15 821249,97 0,66%
Airbus SE EUR 6200,00 128,26 795212,00 0,64%
HUGO BOSS AG EUR 17 700,00 4,77 739329,00 0,60%
Banco Santander SA EUR 169 000,00 4,33 731854,50 0,59%
Diageo PLC GBP 24 500,00 24,90 719 364,41 0,58%
Mercedes-Benz Group AG EUR 11100,00 64,57 716 727,00 0,58%
Weir Group PLC/The GBP 29900,00 19,84 699 654,43 0,57%
HSBC Holdings PLC GBP 84000,00 6,84 677551,98 0,55%
Enel SpA EUR 104 000,00 6,49 675376,00 0,55%
Industria de Diseno Textil SA EUR 13600,00 46,36 630496,00 0,51%
Autoliv Inc SEK 4900,00 1130,00 487502,09 0,39%
Vardepapper totalt 119503 927,85 96,57%
Kassa och 6vriga tillgangar 4247 831,26 3,43%

Fondensvarde 123751759,11 100,00%




Global Aktie

Alandsbanken Global Aktie Placeringsfond

GLOBAL AKTIEFOND Allménna uppgifter

R Fondtyp Global aktiefond
Avkastningen for Alandsbanken Global Aktie var 16,94 % (brutto fore Jamforelseindex MSCl ACWI NTREUR
avgifter) under perioden 1.1.2024-30.6.2024, jamfort med avkastningen Startdatum 18.10.2000
for jamforelseindexet MSCIACWI Net Index pé B i o
14,72 %, bada raknatieuro. fgrrvvfifﬁg'zgféeé?on 1,80 %/&r

De fem framsta bidragsgivarna till relativ utveckling i Alandsbanken

) ‘ Teckningsprovision 0%

Global Aktie Placeringsfondenvar: . -
Inlésenprovision 0%
e Taiwan Semiconductor Manufacturing ("TSMC”). Andelar i Minimiteckning 50 EUR
den taiwapesiska uppdragstillverkareq var efterf(égade ' Bankférbindelse AAB FI12 66010010 5117 31
undgr perl.oden och foretaget nadde sin hogsta nivd nagonsin Portfaljférvaltare RBC Global Asset Management (UK)
(all-time high) under andra kvartalet 2024. Detta pd grund av Ltd
fortsatt positiva utsikter for artificiell intelligens Al och Fondbolag Alandsbanken Fondbolag Ab
bolagets meddelande om att bygga upp ytterligare produk- ISIN-koder andelsklass(er) FI0008812607 (B), FI4000359765
tionskapacitet utomlands. TSMC hojde ocksa sina forvant- (S-Banken Global A), FI4000359757
ningar till att intaktsbidraget fran Al kommer att vara mer dn ©
20 % fram till 2028, eftersom Al skulle kunna driva pé en Publicering av fondandelsvérdet Dags- och ekonomitidningar samt

fortsatt uppsida fér prognoserna pa wafers pa medelléng sikt, www.fundreport i

sdrskilt om det ger upphov till en dndring av cykel.

o r\.l'vidia. Aktjerna i det am(?rikanskg Fhipféretaget steg under Nyckeltal Foned e
forsta halvaret eftersom dven Nvidia fortsatte dra nytta av —_—
den massiva efterfragan pa Al-relaterade produkter. Nvidia Volatilitet 10,38% 9M%
rapporterade en forsaljningstillvixt pa 27 % pa kvartalsbasis Sharpe 1,92
under forsta kvartalet, och kvartalsintakter pa 26,0 miljarder Tracking error (aktiv risk) 5,38%
USD under andra kvartalet (en 6kning med 18 % fran fjarde Omsattningshastighet 0,91ggr/ar
kvartalet och en 6kning med 262 % fran samma tid férra TER 1,76%
dret). De starka intakterna drevs av Data Center-divisionen, Aktivitetsgrad (active share)"” 79,40%
som vaxte med 427 % jamfort med samma kvartal féregden- B-tillvéxtandel, % av fondens varde 96,01%
dear. ;l?g:ken Global A-tillvéxtandel, % av fondens 1,84%
* Novo Nordisk. Det danskbaserade ldkemedelsforetaget steg S-tillvixtandel, % av fondens virde 2,15%
under perioden da foretaget delade med sig lovande data
fran fas I-studier med Amykretin, ett potentiellt effektivare N . A ) )
likemedel mot fetrma 4n det nuvarande GLP--sortimentet. \/olat\hteten° baseras pa dagliga observationer och avser de
senaste 12 ménaderna.
» Alphabet. Aktierna i den amerikanska teknikjdtten steg till en
ny rekordnivd efter att foretaget rapporterat starka resultat ** Aktivitetsgrad anger procentandelen av portféljens innehav
for andra kvartalet. Foretaget aviserade ocksa om ytterligare som skiljer sig fran jamforelseindexets innehav.
aterkép pa 7o miljarder USD, vilket ger upphov till attraktivare
avkastningsforvantningar.
¢ Och slutligen Netflix. Det nordamerikanska streamingtjanst-
foretaget rapporterade en stark abonnenttillvaxt pa 9,3
miljoner i andra kvartalet, ett av de bdsta resultaten for forsta
halvaret nagonsin med undantag av Covid-perioderna.
De fem sdmsta bidragsgivarna till fondens relativa utveckling ar AIA formogenhetsskapande kvalitetsbolag och med deninriktningen dver-
Group, DHL Group, Prologis, Anheuser-Busch InBev (ABI) och stiger avkastningen pd eget kapital avsevért de globala
Oriental Land. affarsmojligheterna.
Portféljens riskdiversifiering ar fortfarande god. Den geografiska Fonden anvdnde inte derivatinstrumentisin investeringsverksam-
allokeringen, sektorallokeringen och valutaallokeringen &r resultat av hetunderforsta halvéret.

en grundlig bottom-up-aktieurvalsprocess. Fonden har langsiktigt
agartankifokus och forsokerinte ifragasatta top-down-makrofakto-
rer, eftersom fonden ser dem som en kélla till risk, snarare an méjlighe-
ter, och stravar darfor att minimera riskerna fran faktorer som ligger
utanforfondens investeringsfilosofi. Fonden fortsatter att investera i
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10 storsta innehav % Exponering per sektor %
Microsoft Corp 6,95% Informationsteknik 25,20%
NVIDIA Corp 5,78% Finans 20,36%
Taiwan Semiconductor Manufacturing 5,12% Hélsovard 12,56%
Amazon.com Inc 4,99% Séllankopsvaror och -tjanster 12,48%
Visa Inc 4,82% Dagligvaror 8,85%
UnitedHealth Group Inc 4,64% Industrivaror och -tjanster 7,45%
Novo Nordisk A/S 4,05% Teleoperatérer 6,94%
JPMorgan Chase & Co 3,92% Fastigheter 2,66%
HCA Healthcare Inc 3,87% Material 2,56%
AutoZone Inc 3,75% Kassa och ovrigt 0,94%
Geografisk fordelning ) Andelsvardeutveckling B-andelar, %* Fond Index
USA 69,68% 1man 4,17% 3,55%
Taiwan 5,12% Fran arets borjan 15,87%  14,72%
Danmark 4,05% 3arp.a. 5,69% 9,05%
Belgien 3,56% 5arp.a. 9,59%  12,10%
Singapore 3,44% 10arp.a. 7,85% 11,12%
Hong Kong 3,42% Sedan startenp.a. 3,86% -
Indien 2,53%
Storbritannien 2,46% * Historisk utveckling &r inte en garanti térfl_'amtida avkastning.
e Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
Schweiz 2,44% det drinte sékert att du fartillbaka hela det insatta kapitalet.
Japan 2,38%
Kassa 0,94%

Ovriga uppgifter om fonden 30.6.2024 30.6.2023 30.6.2022
Fondensvarde, EUR 1690372 396,29 1394 011433,97 1306976 526,89
Andelsvérde pa tillvaxtandel (B, FI0008812607), EUR* 18,98 15,86 14,99
Andelsvérde pa tillvaxtandel (S-Banken Global A, FI4000359765), EUR 18,98 15,86 14,99
Andelsvarde pa tillvaxtandel (S, FI4000359757), SEK 215,53 186,78 160,74
Antal tillvéxtandelar (B), st.* 85493115,1244 85111391,9770 84283258,4473
Antal tillvéxtandelar (S-Banken Global A), st. 1638979,1358 1715040,9974 1885867,0637
Antal tillvéxtandelar (S), st. 1915505,5069 1046 848,1647 1002 422,2377
Antal andelsagare, st. 57307 58734 60147
Kostnader fér fondens vardepappershandel 0,03% 0,06% 0,01%
;rglrlriggﬁggéz;grgbg?éit:fnde véardepappersforetag erlagda 0,00% 0,00% 0,00%
Forvaltningsarvode, EUR ** 25912 856,10 24444719,76 25863 858,64
Forvaringsarvode, EUR ** 298 648,24 274 659,74 290605,08

** Lopande 12 mdnader bakat
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Vardepapper med vilka bedrivs offentlig handel pa fon

T

Valuta Antal Marknadspris Marknadsvéarde, EUR % av fondens vérde
Microsoft Corp usb 281500,00 446,95 17 426 314,81 6,95%
NVIDIA Corp usb 847 400,00 123,54 97 706 655,47 5,78%
Taiwan Semiconductor Manufactu usD 533000,00 173,81 86 462 952,07 5,12%
Amazon.com Inc usb 467 900,00 193,25 84 391875,50 4,99%
VisaInc usb 332700,00 262,47 81500 554,39 4,82%
UnitedHealth Group Inc usb 165100,00 509,26 78472 001,49 4,64%
Novo Nordisk A/S DKK 508 091,00 1005,60 68512163,38 4,05%
JPMorgan Chase & Co usD 351200,00 202,26 66 296 805,26 3,92%
HCA Healthcare Inc usb 217 900,00 321,28 65338 477,76 3,87%
AutoZone Inc usD 22900,00 2964,10 63351430,30 3,75%
Home DepotInc/The usb 196 800,00 344,24 63228738,63 3,74%
Anheuser-Busch InBev SA/NV EUR 1110 369,00 54,12 60093170,28 3,56%
Intuit Inc usb 97100,00 657,21 59559 560,41 3,52%
DBS Group Holdings Ltd SGD 2362 480,00 35,79 58212157,80 3,44%
AIA Group Ltd HKD 9114 400,00 53,00 57737097,51 3,42%
Procter & Gamble Co/The usb 311600,00 164,92 47962174,62 2,84%
Prologis Inc usD 429100,00 112,31 44978 506,70 2,66%
Alphabet Inc usb 262700,00 182,15 44659 858,14 2,64%
Waste Management Inc usb 223300,00 213,34 44462 01,29 2,63%
CRHPLC usb 618 300,00 74,98 43268593,03 2,56%
ICICI Bank Ltd usb 1588600,00 28,81 42715540,62 2,53%
Salesforce Inc usD 177 000,00 257,10 42 472 070,56 2,51%
Unilever PLC GBP 810 702,00 43,45 41545 286,31 2,46%
Netflix Inc usD 65900,00 674,88 41508 789,02 2,46%
ABB Ltd CHF 794 682,00 49,92 41203 287,74 2,44%
Recruit Holdings Co Ltd JPY 804 800,00 8607,00 40186 306,20 2,38%
Blackstone Inc usb 326100,00 123,80 37679 014,42 2,23%
T-Mobile US Inc usb 189 900,00 176,18 31225518,69 1,85%
Micron Technology Inc usD 181500,00 131,53 22280736,39 1,32%
Véardepapper totalt 1674437 648,79 99,06%
Kassa och dvriga tillgangar 15934 747,50 0,94%
Fondensvarde 1690372396,29 100,00%

Placeringsfondernas Halvarsrapport 2024 27






Green Bond ESG

Alandsbanken Green Bond ESG Placeringsfond

MEDELLANG RANTEFOND

Fondendren réntefond som investerar endastieurodenominerade
réantebarande vérdepapper. Fonden placerar utgdende fran sin strategi
iutvalda ranteinstrument, vars emittenter utifran hallbarhetsanalys
hortill de basta i sina respektive branscher, samti offentliga grona
obligationer (Green Bonds). Vid normalt marknadsldge dr den genom-
snittliga rénterisken for fondens investeringar, matt som modifierad
duration, minst fyra och hogst sju ar. Fonden haringet jamférelseindex
och aren aktivt forvaltad fond, och foljer darforinget bestamtindex.
Fonden uppfyller de allménna héllbarhetskraven som tilldmpas pa
Alandsbankens samtliga fonder. Utéver dessa stéller fonden sérskilda
krav pa sina investeringar vad giller hallbar utveckling. Liksom Alands-
bankens dvriga fondertilldmpar fonden "Best-in-class”-metoden for
attfranvarje bransch véalja de mest ansvarsfulla bolagen enligt en
ESG-hallbarhetsanalys (avseende miljo, socialt ansvar och bolagsstyr-
ning). Fonden investerarinteiféretagvars verksamhet omfattar (mer
an 5% andel av bolagets omsattning): produktion av kontroversiella
vapen (0% andel av bolagets omsattning), produktion av konventio-
nellavapen, pornografi, penningspelsverksamhet ("gambling”), pro-
duktion av tobak (inklusive cannabis), utvinning och kraftgenerering av
fossila branslen. Alandsbanken &r selektiv i valet av investeringar inom
bolag med produktion av alkoholhaltiga drycker. Fonden 6vervakar att
emittenternaiakttarinternationella konventioner. Fonden investerar
inteistatsobligationerilédndersominte uppfyller kriterierna for hallbar
utveckling. Fonden investerarinte helleri obligationer avemittenter
vars affarsverksamhet gdr ut pa att utnyttja fossil energi.

Fonden har beviljats Miljdmaérket Svanen, det nordiska miljomar-
ket, vars forvaltare Overvakar att fonden kontinuerligt uppfyller kriteri-
erna for miljomarkningen. Fonden har uppfyllt alla kriterier med god
marginal. Fonden klassificeras som en "morkgrén” fond enligt artikel 9
i EU:s taxonomiférordning med uttryckligen hallbara investerings- och
miljomal.

Fondens allainvesteringar har genomgatt en ESG-analys och Gver
889 avdem klassificeras som investeringar gjorda i foretag med tyd-
liga och starka hallbarhetsrutiner (Strong Sustainability Practices).
Nastan 40 % av portféljens foretag foljer ramverket for SBTi (Science
Based Targets). Andelen grona obligationerifonden somalla god-
kants aven opartisk varderare dr 6ver 75 %. Durationen som anger fon-
dens ranterisk beholls pa en betydligt ldgre niva an marknadens
genomsnitt. Fondens genomsnittliga kreditbetyg &r pad en stark inves-
teringsgrad (Investment Grade), BBB+.

Klimatforandringen, forlusten av biologisk mangfald och manga
andra faktorer somisnabb takt paverkarvar miljo andrar dven investe-
ringsmiljén kraftigt och med fart. A andra sidan har omréden inom
socialt ansvar, bl.a. minskning av ojamlikhet, behandling av arbetskraft
samt produktsakerhet blivit faktorer som styrinvesteringar. Samtliga
ovannamnda trender kommer att inverka positivt dven pa fondens
verksamhet. Emissionerna av héllbara obligationer dkar, vilket bidrar
till 6kade investeringsmojligheter for fonden. Efterfragan pa hallbara
obligationer okar, vilket i sin tur forbattrar den forvéntade
avkastningen.

Fonden anvande inte derivatinstrumentisin investeringsverksam-
het underférsta halvaret.

Allmanna uppgifter

Fondtyp Ansvarsfull obligationsfond
Jamforelseindex Inget jamforelseindex
Startdatum 22.5.2019
Forvaltnings- och forvaringsprovision 0,70 %/ar
Teckningsprovision 0%
Inlésenprovision 0%
Minimiteckning 50 EUR

AABFI34 66010010 5365 55

Jyri Suonpaa

Alandsbanken Fondbolag Ab
F14000387386 (B), FI4000387394
(C), FI4000387402 (S)

Dags- och ekonomitidningar samt
www.fundreport.fi

Bankforbindelse
Portfoljforvaltare
Fondbolag

ISIN-koder andelsklass(er)

Publicering av fondandelsvardet

Nyckeltal Fond
Volatilitet* 2,23%
Sharpe 1,23

Tracking error (aktiv risk) -

Omsittningshastighet 0,06 ggr/ar

Total Expense Ratio (TER) 0,59%
Kreditbetyg BBB+
Spreadexponering** 4,31%
Duration (kreditrisk) 3,414r
Modified duration (rénterisk) 3,17%
B-tillvaxtandel, % av fondens varde 18,75%
C-tillvéxtandel, % av fondens varde 51,48%
S-tillvaxtandel, % av fondens varde 29,77%

*Volatiliteten baseras pa dagliga observationer och avser de
senaste 12 mdnaderna.

** Spreadexponering avser hur stort vérdefall det bliri en rénte-

fond, mattiprocentenheter av fondens varde, om ranteskillnaden
mellan fondensinnehav och statsobligationer férdubblas.

/4

Fond
3101 0027

Ldsmer:

Nordic Ecolabel
http://www.nordic-ecolabel.org/

Svanen
https://www.svanen.se/kategorier/fonderna/
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10 storsta innehav %
Vr-Yhtyma Oy 2,375% 30.5.2029 4,05%
Tornator Oyj1,250% 14.10.2026 2,54%
Y S&atio Sr1,625% 4.10.2026 2,54%
Stockmann Oyj Abp 0,100% 5.7.2026 2,42%
European Investment Bank 2,750% 28.7.2028 2,19%
Alandsbanken Ab 3,875% 16.3.2026 2,18%
Neder Waterschapsbank 3,000% 20.4.2033 2,15%
Finnfund 5,100% 24.10.2025 1,74%
East Japan Railway Co 3,976% 5.9.2032 1,711%
Amprion Gmbh 3,875% 7.9.2028 1,67%
Fordelning enligt vardepapperslag )
Foretagsobligationer 88,07%
Stats- och kommunobligationer 4,38%
Foretagsobligationer (rorliga) 4,28%
Kassa och 6vrigt 3,27%

Exponering per sektor %
Finans 33,72%
Industrivaror och -tjdnster 25,34%
Kraftforsorjning 11,74%
Séllankopsvaror och -tjanster 10,41%
Fastigheter 5,57%
Material 5,30%
Informationsteknik 1,59%
Teleoperatorer 1,07%
Dagligvaror 1,05%
Halsovard 0,95%
Kassa och dvrigt 3,27%
Andelsvardeutveckling B-andelar, %* Fond
1man 0,60%
Fran arets bérjan 1,09%
3arp.a. -1,80%
5arp.a. -0,26%
10arp.a. -
Sedanstarten p.a. 0,09%

* Historisk utveckling &r inte en garanti for framtida avkastning.
Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det drinte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Ovriga uppgifter om fonden

Fondensvarde, EUR

Andelsvarde pa tillvaxtandel (B), EUR
Andelsvérde pa tillvaxtandel (C), EUR
Andelsvérde pa tillvaxtandel (S), SEK
Antalet tillvéxtandelar (B), st

Antalet tillvaxtandelar (C), st

Antalet tillvéxtandelar (S), st

Antal andelsdgare, st
Kostnader fér fondens vardepappershandel
Till Fondbolaget nérstaende vardepappersforetag erlagda formedlingsprovisioner
Forvaltningsarvode, EUR **
Forvaringsarvode, EUR **

** Lopande 12 ménader bakat

30 Alandsbanken Fondbolag Ab

30.6.2024 30.6.2023 30.6.2022
96442 939,35 76 610 944,51 78 275 674,90
100,45 94,61 92,96
102,28 96,01 94,01
996,38 937,16 918,65
180 069,2682 809 797,6777 842 062,1744
485398,1418 439 426,1534 478 212,0309
327 241,2286 221894,3218 225555,4835
2589 2033 1888
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
524735,04 523164,78 569 883,06
15795,83 15387,19 16761,25




Alandsbanken Green Bond ESG Placeringsfond
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Vardepapper med vilka bedrivs handel pa nagon annan reglerad marknadsplats, som fungerar fortlopande samt ar erkand

och 6ppen for allmanheten, an fondborsens borslista

Foretagsobligationer

Rénteprocent Forfallodag Nominellt varde Marknadspris Marknadsvarde, EUR %oav forzlgfgz
Vr-Yhtyma Oy 2,375% 30.5.2029 4000 000,00 94,28 3778806,60 3,92%
Tornator Oyj 1,250 % 14.10.2026 2500000,00 94,02 2372521,93 2,46%
Y S&atio Sr 1,625 % 4.10.2026 2600000,00 89,87 2367 454,99 2,45%
Stockmann Oyj Abp 0,100 % 5.7.2026 2492553,00 90,50 2256 958,28 2,34%
European Investment Bank 2,750 % 28.7.2028 2000000,00 99,48 2040092,57 2,12%
Alandsbanken Ab 3,875% 16.3.2026 2000 000,00 100,38 2029533,16 2,10%
East Japan Railway Co 3,976 % 5.9.2032 1500000,00 103,20 1596 515,65 1,66%
Amprion Gmbh 3,875% 7.9.2028 1500 000,00 100,98 1561548,12 1,62%
Nordea Kiinnitysluotto 3,500 % 31.8.2026 1500000,00 100,48 1550588,23 1,61%
Tdc NetAs 5,056 % 31.5.2028 1500 000,00 101,85 1533478,53 1,59%
Cie De Saint-Gobain Sa 3,375% 8.4.2030 1500000,00 98,66 1491080,99 1,55%
Valeo Se 4,500 % 11.4.2030 1500 000,00 98,01 1484 533,20 1,54%
Energias De Portugal Sa 1,700 % 20.7.2080 1500 000,00 97,25 1482 748,52 1,54%
Deutsche Bahn Fin Gmbh 0,950 % 1500000,00 97,39 1463 474,03 1,52%
De Volksbank Nv 2,375% 4.5.2027 1500 000,00 97,20 1463 331,54 1,52%
Leaseplan Corporation Nv 0,250 % 23.2.2026 1500000,00 94,62 1420528,19 1,47%
Landsbankinn Hf 0,375 % 23.5.2025 1400 000,00 96,53 1351900,33 1,40%
Ap Moller-Maersk A/S 4,125% 5.3.2036 1300000,00 100,77 1326 860,27 1,38%
Lansforsakringar Bank 3,750 % 17.1.2029 1300000,00 100,11 1323172,82 1,37%
Mercedes-Benz Group Ag 0,750 % 10.9.2030 1500 000,00 85,72 1294 835,05 1,34%
Transmission Finance Dac 0,375 % 18.6.2028 1450 000,00 87,91 1274 900,86 1,32%
Zf Europe Finance Bv 4,750 % 31.1.2029 1100 000,00 100,25 1124 035,14 1,17%
Servicios Medio Ambiente 5,250 % 30.10.2029 1000 000,00 105,71 1091808,85 1,13%
Zf Finance Gmbh 5,750 % 3.8.2026 1000 000,00 102,53 1077165,96 1,12%
Abertis Infraestructuras 4125% 7.8.2029 1000 000,00 101,10 1068 227,73 1,11%
Iberdrola Finanzas Sau 4,875 % 1000 000,00 101,32 1058 436,35 1,10%
Red Electrica Corp 4,625% 1000 000,00 101,16 1052 831,31 1,09%
Bank Polska Kasa Opieki 5,500 % 23.11.2027 1000 000,00 101,87 1051493,77 1,09%
Intl Bk Recon & Develop 3,450 % 13.9.2038 1000 000,00 102,36 1050 914,50 1,09%
PandoraA/S 4,500 % 10.4.2028 1000 000,00 102,31 1032 841,85 1,07%
Elisa Oyj 4,000 % 27.1.2029 1000 000,00 101,61 1032796,18 1,07%
Skandinaviska Enskilda 4,000 % 9.11.2026 1000 000,00 100,63 1031658,96 1,07%
Webuild Spa 3,875 % 28.7.2026 1000 000,00 98,47 1020298,12 1,06%
Abb Finance Bv 3,250 % 16.1.2027 1000 000,00 100,19 1016 472,84 1,05%
Koninkijke Ahold Dlhaize 3,500 % 4.4.2028 1000 000,00 100,60 1014 099,74 1,05%
Dnb Bank Asa 3,625% 16.2.2027 1000 000,00 99,82 1011359,38 1,05%
Sbab Bank Ab 4,875 % 26.6.2026 1000 000,00 100,78 1008 070,91 1,05%
Valmet Corp 4,000 % 13.3.2029 1000 000,00 99,60 1007 723,63 1,04%
Getlink Se 3,500 % 30.10.2025 1000 000,00 99,00 1007 278,70 1,04%
Toyota Motor Finance Bv 3,625 % 24.4.2025 1000 000,00 99,89 1005 315,49 1,04%
Nordea Bank Abp 4,125% 29.5.2035 1000 000,00 100,07 1004 066,87 1,04%
Volvo Car Ab 4,250 % 31.5.2028 1000 000,00 99,83 1001592,91 1,04%
Statnett Sf 3,500 % 8.6.2033 1000000,00 99,93 1001205,36 1,04%
Statkraft As 3,500 % 9.6.2033 1000 000,00 99,67 998 538,00 1,04%
Nordea Bank Abp 3,500 % 1000 000,00 98,25 992 827,87 1,03%
Metsa Board Oyj 2,750 % 29.9.2027 1000 000,00 96,59 986 445,49 1,02%
Elis Sa 1,000 % 3.4.2025 1000 000,00 97,72 979 567,34 1,02%
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% av fondens

Ranteprocent Forfallodag Nominellt vdrde Marknadspris Marknadsvarde, EUR virde

Acciona Energia Financia 3,750 % 25.4.2030 1000 000,00 96,91 975689,90 1,01%
Kojamo Oyj 2,000 % 31.3.2026 1000 000,00 96,49 969 777,57 1,01%
Volvo Car Ab 2,500 % 7.10.2027 1000 000,00 94,717 965 812,31 1,00%
Paprec Holding S 3,500 % 1.7.2028 1000 000,00 94,79 959 323,31 0,99%
Smaakraft As 1,875 % 13.4.2026 1000000,00 95,00 9539041 0,99%
Upm-Kymmene Oyj 2,250 % 23.5.2029 1000 000,00 94,65 948687,93 0,98%
Wabtec Transportation 1,250 % 3.12.2027 1000000,00 92,64 933 476,26 0,97%
Bnp Paribas 0,375% 14.10.2027 1000 000,00 92,47 927394,73 0,96%
HLundbeckA/S 0,875 % 14.10.2027 1000 000,00 90,86 914 746,05 0,95%
Elenia Verkko Oyj 0,375% 6.2.2027 1000 000,00 91,06 912 099,16 0,95%
SKF Ab 0,875 % 15.11.2029 975000,00 86,97 853236,58 0,88%
Kojamo Oyj 0,875 % 28.5.2029 1000000,00 84,99 850 614,56 0,88%
Esb Finance Dac 4,250 % 3.3.2036 800000,00 103,21 836529,53 0,87%
Landsbankinn Hf 5,000 % 13.5.2028 800 000,00 102,32 823 575,40 0,85%
EQTAb 0,875 % 14.5.2031 1000 000,00 80,61 807147,06 0,84%
Huhtamaki Oyj 4,250 % 9.6.2027 800 000,00 99,88 800 804,50 0,83%
Piraeus Bank Sa 3,875% 3.11.2027 750 000,00 98,28 755990,58 0,78%
Eew Energy From 0,361% 30.6.2026 800000,00 92,74 744 824,74 0,77%
Sato-Oyj 1,375 % 24.2.2028 780000,00 88,91 697130,12 0,72%
Arion Banki Hf 0,375 % 14.7.2025 700000,00 96,31 676 654,96 0,70%
Rexel Sa 2,125% 15.6.2028 600 000,00 92,08 552942,M1 0,57%
Deutsche Bahn Fin Gmbh 4,000 % 23.11.2043 500000,00 102,78 525794,56 0,55%
Asr Nederland Nv 3,625 % 12.12.2028 500 000,00 100,04 510 055,75 0,53%
Autoliv Inc 3,625% 7.8.2029 500000,00 99,08 502451,18 0,52%
De Volksbank Nv 7,000 % 500 000,00 99,49 498704,25 0,52%
Tennet Holding Bv 2,374 % 500000,00 97,25 494 364,14 0,51%
Volvo Treasury Ab 1,625 % 26.5.2025 500 000,00 98,14 491423,70 0,51%
Deutsche Wohnen Se 1,000 % 30.4.2025 500000,00 97,45 488 033,01 0,51%
Fingrid Oyj 1,125 % 23.11.2027 400000,00 92,16 371333,61 0,39%
84934 459,38 88,07%

Foretagsobligationer (rorliga)

% av fondens

Rénteprocent Forfallodag Nominellt varde Marknadspris Marknadsvarde, EUR virde
Finnfund 5,100 % 24.10.2025 1600 000,00 100,50 1622717,33 1,68%
Op Corporate Bank Plc 4122 % 28.3.2027 1500000,00 100,06 1500833,90 1,56%
Skandinaviska Enskilda Banken 4,018 % 3.5.2027 1000000,00 100,02 1006 775,42 1,04%
4130 326,65 4,28%

Stats- och kommunobligationer

0,

Réante % Forfallodag Nominellt vdarde Marknadspris Marknadsvérde, EUR Yoav forl(;:‘:
Neder Waterschapsbank 3,000 % 20.4.2033 2000000,00 99,79 2007 047,42 2,08%
Kuntarahoitus Oyj 0,750 % 7.9.2027 1080000,00 93,24 1013 565,09 1,05%
Export-Import Bank Korea 0,829 % 27.4.2025 700 000,00 97,65 684 551,13 0,71%
Hungary 5,000 % 22.2.2027 500000,00 102,95 523 417,37 0,54%
4228581,01 4,38%
Vérdepapper totalt 93293367,04 96,73%
Kassa och ovriga tillgangar 3149572,31 3,27%
Fondensvarde 96442 939,35 100,00%




Kapitalforvaltning

Alandsbanken Kapitalférvaltning Placeringsfond

BALANSERAD KAPITALFORVALTNINGSFOND

Alandsbanken Kapitalférvaltningsfonds strategi 4r att genom aktiv for-
valtninginvestera brett dver olika tillgangsslag for att uppna en god
riskjusterad avkastning. | forvaltningen har tillgdngsallokeringen en
centralroll, detvill sdga placeringarnas fordelning mellan réantor och
aktiersamt den geografiska exponeringen mellan regioner.

Inom ramen for rantemarknaden sker en aktiv forvaltning i place-
ringar med olika loptider (kort till ldng) samt med olika kreditrisk (hog
till l&g). Vid investeringar i aktiemarknaden arbetar vimed en inriktning
mot kvalitetsbolag, bolag med hég l6nsamhet, starka balansrakningar
och goda kassafléden, gdrna parat med egenskaper som god tillvaxt
tillrimlig vérdering. Vibedomer att denna investeringsstil 6ver tid kom-
mer att resulteraien god riskjusterad avkastning, &ven om vi under
enskilda arinte alltid kan rékna med att 6vertréffa marknaden.

Efterenstark utveckling for aktier och krediter under varen 2024
hade mycket avden kortsiktiga kurspotentialen i risktillgdngar tagits i
ansprak. En kraftfull vardetillvaxt hade underbyggts av starka bolags-
rapporter, stigande vinstprognoser och férvantningar om penningpoli-
tiska lattnader. Mot denna bakgrund var det inte sardeles forvanande
att marknaden sé@ smaningom tog en andhamtningspaus, allt medan
bolagen gradvisvaxerivarderingen, vilken lyft en del under férsta halv-
aret, da aktiekurser stigit snabbare dn analytikernas vinstprognoser.

I bérjan av maj 2024 visade svenska Riksbanken ett visst sjalvfortro-
ende ochvarfére Europeiska centralbanken (ECB) med att sénka ran-
tan. Riksbanken argumenterade for attinflationen narmar sig malet
samtidigt som konjunkturen fortfarande &r relativt svag, och darfér
skapas utrymme att minska den penningpolitiska dtstramningen.
Vidare menade Riksbanken att om inflationsutsikterna starsig kan
styrréntan komma att sdnkas ytterligare tva gdnger under andra
halvaret.

Forstaveckanijuni2024 annonserade ECB sin forsta séankning av
styrrantan. Vagen framover, det vill sdga med vilken takt ECB sanker
styrréntan, ar mer 6ppen. Under hosten garviinien period dér ned-
gangeniinflationen sannolikt mattas av. Den ovéntat aterhallna pris-
utvecklingen underslutet av 2023 innebér att inflationen (tolvmana-
derstalen) sannolikt stiger ndgot i host. Det ar troligen forst ndsta ar
som inflation mer entydigt etableras runt2 %. Vad galler USA:s central-
bank (Fed) réknar marknaden med att den forsta réantesankningen ser-
verasiseptember, da sannolikt ocksa ECB och Riksbanken lanserar
ytterligare [attnader av penningpolitiken.

Efter att Kapitalférvaltningsfonden visat god avkastning under
inledningen av 2024, valde vimot slutet av forsta halvdret att [dsa in en
del avden gynnsamma utveckling vi haft undervéren. Detta genom att
skalaned aktievikten till neutral. Det kapital som frigjordes fran aktie-
sidan placeradesikortaranteplaceringar, vilka ger en rimlig avkastning
efter de senaste drens stigande ranteldge.

Fonden anvédnder standardiserade indexterminer for att justera
exponeringen mot framfér allt aktiemarknaderna.

Allmanna uppgifter

Fondtyp Global allokeringsfond
Jamforelseindex Inget jamforelseindex
Startdatum 1.12.2005
forvarimgagrovision 1,25 %/2r
Teckningsprovision 0%
Inldsenprovision 0%
Minimiteckning 50 EUR
Bankforbindelse AABFI79 660100010154 86
Portféljforvaltare Niklas Wellfelt

Alandsbanken Fondbolag Ab
F10008809934 (B), FI4000087911 (S),
F14000266531 (Dreams)

Dags- och ekonomitidningar samt
www.fundreport.fi

Fondbolag
ISIN-koder andelsklass(er)

Publicering av fondandelsvérdet

Volatilitet* 5,71%
Sharpe 2,16
Tracking error (aktiv risk) -
Omséttningshastighet 0,69 ggr/ar
Total Expense Ratio (TER) 1,21%
B-tillvaxtandel, % av fondens varde 45,13%
Dreamsandel, % av fondens varde 4,15%
S-tillvaxtandel, % av fondens varde 50,72%

*Volatiliteten baseras pa dagliga observationer och avser de
senaste 12 manaderna.
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10 storsta innehav %

Novo Nordisk A/S 2,63%
Investor Ab 1,99%
Volvo Ab 1,42%
Nordea Bank Abp 1,33%
Foretagscertifikat Helsingborg ECP 17.09.2024 1,29%
Atlas Copco Ab 1,11%
Astrazeneca Plc 1,09%
Novo Nordisk A/S 3,375% 21.5.2026 1,09%
New Wave Group Ab 1,08%
Upm-Kymmene Oyj 1,06%
Fordelning enligt vardepapperslag )

Aktier 37,84%
Foretagsobligationer 24,98%
Foretagsobligationer (rorliga) 9,51%
Foretagscertifikat 8,94%
Stats- och kommunobligationer 0,35%
Kassa 18,38%
1mén 0,68%
Fran drets borjan 7,54%
3arp.a. 3,06%
53rp.a. 5,75%
10arp.a. 3,88%
Sedan starten p.a. 3,40%

* Historisk utveckling &r inte en garanti for framtida avkastning.
Det kapital som placerasifonden kan bade 6ka och minska i varde och
det drinte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Finans

Industrivaror och -tjdnster

Informationsteknik

Séllankdpsvaror och -tjanster

Halsovard

Material

Kraftforsorjning

Dagligvaror

Teleoperatorer

Fastigheter
Energi

Kassa och 6vrigt

Finland
Sverige
USA
Danmark

Nederlanderna

Frankrike
Tyskland
Norge

Storbritannien

Irland
Schweiz
Luxemburg
Kanada

Island

Kassa och dvriga

Exponering per sektor %

19,68%
18,44%
7,87%
7,87%
6,12%
5,72%
4,72%
3,29%
3,27%
2,84%
1,80%
18,38%

Geografisk fordelning %

23,51%
19,75%
10,99%
7,92%
3,29%
3,29%
2,81%
2,711%
2,06%
1,82%
1,69%
1,07%
0,35%
0,34%
18,38%

Ovriga uppgifter om fonden

Fondensvarde, EUR

Andelsvérde pa tillvaxtandel (B), EUR
Andelsvarde pa tillvaxtandel (S), SEK
Andelsvérde pa tillvaxtandel (Dreams), SEK
Antal tillvéxtandelar (B), st.

Antal tillvéxtandelar (S), st.

Antal tillvaxtandelar (Dreams), st.

Antal andelsagare, st.
Kostnader for fondens vardepappershandel
Till Fondbolaget nérstaende vardepappersforetag erlagda formedlingsprovisioner
Forvaltningsarvode, EUR **

Forvaringsarvode, EUR **

** Lopande 12 mdnader bakat

34 Alandsbanken Fondbolag Ab

30.6.2024 30.6.2023 30.6.2022
282752 424,42 246012 756,98 239 810990,26
37,21 32,67 30,72

384,22 344,55 307,66

397,12 354,75 315,27
3429083,3219 7530736,8016 7805667,2779
4239350,0769 4584755,2812 4660 844,6839
335 746,127 341453,8162 321825,8098
20546 2111 21522

0,02% 0,02% 0,02%

0,00% 0,00% 0,00%
3057545,16 3076 230,54 3233112,78
51258,48 50020,15 52570,97




Alandsbanken Kapitalférvaltning Placeringsfond
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Vardepapper med vilka bedrivs offentlig handel pa fon

Valuta Antal Marknadspris  Marknadsvarde, EUR %oav for:/:ig:
Novo Nordisk A/S DKK 45000,00 1005,60 6067903,88 2,15%
Investor AB SEK 180 000,00 290,20 4599 089,62 1,63%
Volvo AB SEK 137.000,00 271,10 3270032,31 1,16%
Nordea Bank Abp EUR 277 000,00 n,12 3078855,00 1,09%
Atlas Copco AB SEK 170 000,00 171,15 2561697,14 0,91%
New Wave Group AB SEK 258 000,00 109,50 2487 343,61 0,88%
UPM-Kymmene Oyj EUR 74700,00 32,62 2436 714,00 0,86%
Microsoft Corp usb 5802,00 446,95 2420275,23 0,86%
NVIDIA Corp usb 20 806,00 123,54 2398967,04 0,85%
Appleinc usb 12187,00 210,62 2395656,30 0,85%
Hexagon AB SEK 216 000,00 119,65 2275455,85 0,80%
Swedbank AB SEK 116 000,00 218,10 2227489,24 0,79%
Sampo Oyj EUR 53000,00 40,10 2125300,00 0,75%
Assa Abloy AB SEK 80000,00 299,60 2110 249,25 0,75%
Sandvik AB SEK 104 800,00 212,40 1959 827,08 0,69%
Skandinaviska Enskilda Banken SEK 142 000,00 156,50 1956 611,70 0,69%
Metso Oyj EUR 164 000,00 9,88 1620 976,00 0,57%
Kone Oyj EUR 34700,00 46,09 1599 323,00 0,57%
AstraZeneca PLC SEK 10 000,00 123,56 1462 418,23 0,52%
Amazon.com Inc usb 7 851,00 193,25 1416 030,38 0,50%
Essity AB SEK 54 000,00 271,40 1290 344,17 0,46%
ASML Holding NV EUR 1300,00 964,20 1253460,00 0,44%
Svenska Cellulosa AB SCA SEK 90 000,00 156,55 1240502,21 0,44%
Boliden AB SEK 39000,00 339,10 1164 378,98 0,41%
Nestle SA CHF 11950,00 91,72 1138 402,58 0,40%
H &M Hennes & Mauritz AB SEK 74 000,00 167,65 1092288,19 0,39%
Kesko Oyj EUR 65000,00 16,39 1065350,00 0,38%
Castellum AB SEK 93000,00 129,40 1059 544,46 0,37%
AstraZeneca PLC GBP 7250,00 123,56 1056 541,69 0,37%
PandoraA/S DKK 7000,00 1051,00 986 510,41 0,35%
Roche Holding AG CHF 3800,00 249,50 984 732,03 0,35%
SKFAB SEK 51000,00 212,80 955 528,75 0,34%
Storebrand ASA NOK 99 000,00 109,00 944 995,67 0,33%
Meta Platforms Inc usb 1798,00 504,22 846131,47 0,30%
Alphabet Inc usb 4739,00 183,42 805 645,48 0,28%
Telefonaktiebolaget LM Ericsso SEK 137 000,00 65,80 793 685,45 0,28%
%?ﬂi’:}"“t Hennessy Louis EUR 1108,00 713,60 790 668,80 0,28%
ABB Ltd SEK 15200,00 588,00 786 906,03 0,28%
Allianz SE EUR 3000,00 259,50 778500,00 0,28%
L'Oreal SA EUR 1800,00 410,05 738 090,00 0,26%
Shell PLC GBP 22 000,00 28,34 735348,58 0,26%
AlphabetInc usb 4190,00 183,42 717 280,13 0,25%
Siemens AG EUR 4050,00 173,72 703 566,00 0,25%
AXASA EUR 23000,00 30,57 703110,00 0,25%
Home Depot Inc/The usb 2069,00 344,24 664 737,09 0,24%
SAPSE EUR 3500,00 189,52 663 320,00 0,23%
Costco Wholesale Corp usD 828,00 849,99 656 859,13 0,23%
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Valuta Antal Marknadspris  Marknadsvérde, EUR %oav forl(;oi;\:
DSVA/S DKK 4500,00 1067,00 643 839,84 0,23%
Equinor ASA NOK 23000,00 303,95 612206,74 0,22%
Lloyds Banking Group PLC GBP 948 000,00 0,55 612 045,71 0,22%
BP PLC GBP 109 000,00 4,75 610 904,97 0,22%
TotalEnergies SE EUR 9700,00 62,33 604 601,00 0,21%
EssilorLuxottica SA EUR 3000,00 201,20 603600,00 0,21%
EQTAB SEK 21000,00 313,20 579 085,92 0,20%
Commerzbank AG EUR 38000,00 14,19 539 030,00 0,19%
Saab AB New SEK 24 000,00 255,00 538 832,00 0,19%
Telenor ASA NOK 50000,00 121,70 532879,12 0,19%
Procter & Gamble Co/The usb 3399,00 164,92 523181,74 0,19%
PepsiCo Inc usb 3393,00 164,93 522289,88 0,18%
Broadcom Inc usb 347,00 1605,53 519 967,25 0,18%
Novonesis (Novozymes) B DKK 9000,00 426,10 51422710 0,18%
Eli Lilly & Co usb 601,00 905,38 507 847,66 0,18%
Wells Fargo & Co usD 9008,00 59,39 499 309,46 0,18%
Schneider Electric SE EUR 2200,00 224,30 493 460,00 0,17%
Morgan Stanley usb 5289,00 97,19 479 759,12 0,17%
Rheinmetall AG EUR 1000,00 475,70 475700,00 0,17%
UnitedHealth Group Inc usb 981,00 509,26 466 269,13 0,16%
Deutsche Telekom AG EUR 19708,00 23,48 462 743,84 0,16%
Air Liquide SA EUR 2800,00 161,28 451584,00 0,16%
JPMorgan Chase & Co uUSsD 2384,00 202,26 450 032,98 0,16%
Thales SA EUR 3000,00 149,50 448500,00 0,16%
Unilever PLC EUR 8739,00 51,28 448135,92 0,16%
DuPont de Nemours Inc usb 5659,00 80,49 425118,21 0,15%
Amgen Inc usb 1450,00 312,45 422 840,54 0,15%
Cie Financiere Richemont SA CHF 2900,00 140,25 422 439,76 0,15%
Salesforce Inc usb 1750,00 257,10 419 921,60 0,15%
Coca-Cola Co/The usD 7068,00 63,65 419 877,92 0,15%
Bank of America Corp usD 11190,00 39,77 415 349,57 0,15%
Berkshire Hathaway Inc usD 1090,00 406,80 413 842,92 0,15%
Novartis AG CHF 4100,00 96,17 409 531,57 0,14%
ZaptecASA NOK 362 000,00 12,65 401021,10 0,14%
Cie de Saint-Gobain SA EUR 5500,00 72,62 399 410,00 0,14%
Segro PLC GBP 37000,00 8,98 391963,39 0,14%
KION Group AG EUR 10 000,00 39,09 390900,00 0,14%
Netflix Inc usD 616,00 674,88 388003,25 0,14%
Sanofi SA EUR 4300,00 89,94 386 742,00 0,14%
Infineon Technologies AG EUR 11000,00 34,31 377 355,00 0,13%
Sika AG CHF 1400,00 257,20 373992,52 0,13%
Vestas Wind Systems A/S DKK 17000,00 161,25 367578,04 0,13%
Thermo Fisher Scientific Inc usb 693,00 553,00 357673,25 0,13%
UBS Group AG CHF 13 000,00 26,45 357135,44 0,13%
Adobe Inc usD 654,00 555,54 339 094,83 0,12%
Abbott Laboratories usb 3465,00 103,91 336038,22 0,12%
Eaton Corp PLC usb 1093,00 313,55 319 856,41 0,11%
Capgemini SE EUR 1700,00 185,70 315690,00 0,11%
Caterpillar Inc usD 999,00 333,10 310576,23 0,11%
Exxon Mobil Corp usb 23883,00 15,12 309 758,70 0,11%

Johnson & Johnson usD 2270,00 146,16 309658,13 0,11%
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Valuta Antal Marknadspris  Marknadsvérde, EUR Yoav for:/:?g:

Rio Tinto PLC GBP 5000,00 52,01 306 709,76 0,11%
Lonza Group AG CHF 600,00 490,40 305608,64 0,11%
Dow Inc usb 6160,00 53,05 304 996,03 0,11%
VisaInc usb 1229,00 262,47 301064,57 0,11%
STMicroelectronics NV EUR 8100,00 36,87 298 606,50 0,11%
Emerson Electric Co usb 2847,00 110,16 29271,30 0,10%
QUALCOMM Inc usb 1540,00 199,18 286 282,33 0,10%
Lowe’s Cos Inc usb 1386,00 220,46 285181,35 0,10%
Mastercard Inc usb 678,00 441,16 279160,46 0,10%
ING Groep NV EUR 17 000,00 15,96 271354,00 0,10%
Citigroup Inc usD 4 466,00 63,46 264 512,91 0,09%
Danone SA EUR 4600,00 57,08 262568,00 0,09%
Accenture PLC usb 924,00 303,41 261655,55 0,09%
RTX Corp usb 2772,00 100,39 259723,81 0,09%
BASF SE EUR 5600,00 45,19 253 036,00 0,09%
AutoStore Holdings Ltd NOK 230000,00 12,56 252979,66 0,09%
Union Pacific Corp usb 1184,00 226,26 250027,38 0,09%
Chevron Corp usb 1699,00 156,42 248 035,45 0,09%
Pfizer Inc usb 9316,00 27,98 243 279,37 0,09%
McDonald’s Corp usb 1013,00 254,84 240937,91 0,09%
BNP Paribas SA EUR 4000,00 59,53 238120,00 0,08%
Deutsche Post AG EUR 6200,00 37,79 234298,00 0,08%
Cisco Systems Inc usb 5145,00 47,51 228138,46 0,08%
BlackRock Inc usb 308,00 787,32 226323,73 0,08%
Airbus SE EUR 1700,00 128,26 218 042,00 0,08%
Diageo PLC GBP 7000,00 24,90 205532,69 0,07%
Walt Disney Co/The usb 2214,00 99,29 205168,75 0,07%
GE Vernova Inc usb 1215,00 171,51 194 488,45 0,07%
Verizon Communications Inc usD 5005,00 41,24 192 641,93 0,07%
AbbVie Inc usb 1177,00 171,52 188 416,67 0,07%
Intrum AB SEK 69000,00 30,00 182252,00 0,06%
Comcast Corp usb 4851,00 39,16 177 297,27 0,06%
Merck & Co Inc usb 1514,00 123,80 174 934,15 0,06%
Medtronic PLC usb 2310,00 78,71 169 695,37 0,06%
Danaher Corp usb 714,00 249,85 166 496,71 0,06%
3MCo usb 1694,00 102,19 161 565,97 0,06%
AT&T Inc usb 8970,00 19,11 159 985,72 0,06%
Bristol-Myers Squibb Co usb 4004,00 41,53 155197,27 0,05%
Solventum Corp usD 550,00 52,88 27144,52 0,01%
106982 214,78 37,84%

Valuta Antal Marknadspris  Marknadsvérde, EUR %av for:l(;fgz

MSCI EmgMkt Sep24 usb 149,00 1088,20 0,00 0,00%
EURO STOXX 50 Sep24 EUR 156,00 4926,00 0,00 0,00%
S&P500 EMINI FUT Sep24 usb 67,00 5521,50 0,00 0,00%
0,00 0,00%
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Vardepapper med vilka bedrivs handel pa nagon annan reglerad marknadsplats, som fungerar fortlopande samt

ar erkand och 6ppen for allmanheten, an fondborsens borslista

Foretagsobligationer

Rénteprocent Forfallodatum Antal Marknadspris  Marknadsvarde, EUR %oav forl(éii?g:
Novo Nordisk A/S 3,375% 21.5.2026 2500000,00 100,02 2509331,38 0,89%
Valmet Corp 4,000 % 13.3.2029 2000000,00 99,60 2015447,26 0,71%
Statnett Sf 0,875 % 8.3.2025 2000000,00 98,07 1966 732,35 0,70%
Bank Of Ireland Group 2,375% 14.10.2029 1750 000,00 99,36 1768127,74 0,63%
Nokia Oyj 2,000 % 11.3.2026 1800 000,00 97,19 1760 065,75 0,62%
Elisa Oyj 4,000 % 27.1.2029 1700 000,00 101,61 1755753,51 0,62%
Fiskars Oyj Abp 5125% 16.11.2028 1600 000,00 102,80 1695228,98 0,60%
Amprion Gmbh 3,875% 7.9.2028 1500 000,00 100,98 1561548,12 0,55%
Sydbank A/S 4,750 % 30.9.2025 1500000,00 100,16 1555382,25 0,55%
PandoraA/S 4,500 % 10.4.2028 1500 000,00 102,31 1549 262,78 0,55%
Danske Bank A/S 4,000 % 12.1.2027 1500 000,00 100,42 1533800,57 0,54%
Skandinaviska Enskilda Banken 3,250 % 4.11.2025 1500 000,00 99,86 1529 467,29 0,54%
Intrum Ab 4,875% 15.8.2025 2000 000,00 75,34 1518 527,49 0,54%
SagaxAb 2,250 % 13.3.2025 1500000,00 98,49 1487273,61 0,53%
Pohjolan Voima Oy 1,250 % 20.1.2025 1500 000,00 98,54 1486 357,02 0,53%
Gn Store Nord 0,875 % 25.11.2024 1500 000,00 98,25 1481495,90 0,52%
Tieto Oyj 2,000 % 17.6.2025 1500 000,00 97,86 1468 850,83 0,52%
Op Corporate Bank Plc 1,625 % 9.6.2030 1500 000,00 97,38 1461910,41 0,52%
Y Saatio Sr 1,625 % 4.10.2026 1600 000,00 89,87 1456 895,38 0,52%
Securitas Treasury Irela 4,375 % 6.3.2029 1400 000,00 102,08 1448216,35 0,51%
Tornator Oyj 1,250 % 14.10.2026 1500000,00 94,02 1423 513,16 0,50%
Vr-Yhtymé Oy 2,375% 30.5.2029 1500 000,00 94,28 1417 052,48 0,50%
Lansforsakringar Bank 3,750 % 17.1.2029 1300000,00 100,11 1323172,82 0,47%
Assa Abloy Ab 3,875% 13.9.2030 1250000,00 101,94 1312548,61 0,46%
Norsk Hydro Asa 1,125% 11.4.2025 1283000,00 97,88 1258 867,91 0,45%
Pohjolan Voima Oy 4,750 % 5.6.2031 1200 000,00 100,61 1210 955,81 0,43%
Citycon Oyj 7,875 % 0.1.1900 1400 000,00 77,41 1089178,75 0,39%
Kojamo Oyj 1,625 % 7.3.2025 1100 000,00 98,26 1086 379,70 0,38%
Ap Moller-Maersk A/S 4,125% 5.3.2036 1000000,00 100,77 1020661,75 0,36%
Carlsberg Breweries A/S 3,500 % 26.11.2026 1000 000,00 99,93 1019 847,94 0,36%
At&T Inc 3,550 % 18.11.2025 1000000,00 99,79 1019 505,65 0,36%
Alandsbanken Ab 3,875% 16.3.2026 1000000,00 100,38 1014 766,58 0,36%
Fortum Oyj 4,000 % 26.5.2028 1000 000,00 100,96 1013176,31 0,36%
Neova Oy 2,125% 7.10.2024 1000000,00 99,43 1009 739,45 0,36%
Stora Enso Oyj 4,000 % 1.6.2026 1000 000,00 100,29 1005 895,91 0,36%
Toyota Motor Finance Bv 3,625% 24.4.2025 1000000,00 99,89 1005 315,49 0,36%
Aktia Bank 1,375% 18.9.2029 1000 000,00 99,21 1002 820,10 0,35%
Huhtamaki Oyj 4,250 % 9.6.2027 1000000,00 99,88 1001005,62 0,35%
L'Oreal Sa 3,125% 19.5.2025 1000000,00 99,53 998 704,83 0,35%
Cargotec Oyj 1,250 % 23.1.2025 1000000,00 98,41 989 502,02 0,35%
Samsonite Finco Sarl 3,500 % 15.5.2026 1000000,00 98,37 987 837,25 0,35%
SkfAb 1,250 % 17.9.2025 1000 000,00 96,97 979 425,56 0,35%
Arion Banki Hf 0,375 % 14.7.2025 1000000,00 96,31 966 649,94 0,34%
Teollisuuden Voima Oyj 1,125% 9.3.2026 1000 000,00 95,42 957 631,95 0,34%
Telefonaktiebolaget Lm E 1,125% 8.2.2027 1000000,00 93,70 941284,46 0,33%
Nordea Bank Abp 0,625 % 18.8.2031 1000000,00 93,49 940 328,39 0,33%
Wabtec Transportation 1,250 % 3.12.2027 1000 000,00 92,64 933 476,26 0,33%
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Rénteprocent Forfallodatum Antal Marknadspris  Marknadsvéarde, EUR Yoav for:l:?;l:
Lvmh Moet Hennessy Vuitt 3,375% 21.10.2025 900 000,00 99,83 919 354,74 0,33%
Teollisuuden Voima Oyj 1,375 % 23.6.2028 1000000,00 91,02 910 343,13 0,32%
Metso Oyj 0,875 % 26.5.2028 1000 000,00 89,99 9007381 0,32%
Ibm Corp 0,875 % 31.1.2025 851000,00 98,37 840137,51 0,30%
Zf Europe Finance Bv 4,750 % 31.1.2029 800000,00 100,25 817 480,11 0,29%
Nykredit Realkredit As 3,875% 5.7.2027 800 000,00 100,36 813190,44 0,29%
Epiroc Ab 3,625% 28.2.2031 800000,00 98,86 800 486,06 0,28%
Finnair Oyj 4,750 % 24.5.2029 800 000,00 98,55 792 066,12 0,28%
Metso Oyj 4,875 % 7.12.2027 700000,00 103,26 741 869,52 0,26%
Skandinaviska Enskilda 3,250 % 24.11.2025 700 000,00 99,51 710 085,07 0,25%
Caisse Nat Reassurance 0,750 % 7.7.2028 500000,00 87,97 443 513,87 0,16%
70628 184,35 24,98%
Foretagsobligationer (r
Rénteprocent Forfallodatum Antal Marknadspris  Marknadsvérde, EUR Yoav for:l(;i;\:
Traton Finance Lux Sa 4,688 % 21.1.2026 2000000,00 100,45 2027 296,36 0,72%
S-Pankki Oyj 4,464 % 4.4.2025 2000000,00 99,80 2017 858,06 0,71%
Central Bank Of Savings 4,438 % 20.1.2025 2000000,00 99,96 2016 397,17 0,71%
Sika Capital Bv 3,831% 1.11.2024 2000000,00 100,02 2013454,63 0,71%
Oma Saastopankki Oyj 4,526 % 19.5.2025 2000000,00 98,81 1985926,33 0,70%
Kongsberg Automotive Asa 8,950 % 24.6.2028 1700000,00 100,00 1701690,56 0,60%
Localtapiola Finance 5,585 % 30.5.2027 1500000,00 100,04 1507 408,54 0,53%
Deutsche Bahn Fin Gmbh 4,142 % 6.12.2024 1500000,00 100,14 1505832,90 0,53%
Barclays Bank Ireland 4,300 % 23.9.2024 1500000,00 100,05 1501466,67 0,53%
Met Life Glob Funding | 4,165 % 18.6.2025 1200000,00 100,25 1204 418,55 0,43%
Yit Oyj 11,215% 18.6.2027 1000 000,00 102,75 1030615,28 0,36%
Abn Amro Bank Nv 4,285% 15.1.2027 1000000,00 100,55 1014 725,50 0,36%
Danske Bank A/S 4,349 % 10.4.2027 1000 000,00 100,11 1011 079,36 0,36%
Nordea Kiinnitysluotto 3,836 % 31.1.2027 1000 000,00 100,20 1008 666,94 0,36%
Caterpillar Finl Service 4,105 % 8.12.2025 1000000,00 100,30 1005098,69 0,36%
Bmw Finance Nv 3,905 % 9.12.2024 1000 000,00 100,00 1001993,39 0,35%
Volvo Treasury Ab 4,222 % 30.3.2025 1000000,00 100,19 1001896,88 0,35%
Royal Bank Of Canada 4,311 % 2.7.2028 1000000,00 100,00 1000 043,82 0,35%
European Energy As 7,469 % 16.9.2025 975000,00 101,15 988 437,64 0,35%
European Energy As 9,505 % 8.9.2026 325000,00 103,38 337513,31 0,12%
26 881820,58 9,51%
Stats- och kommunobligationer
Rénteprocent Forfallodatum Antal Marknadspris  Marknadsvarde, EUR %oav for:gfgz
Neder Waterschapsbank 3,000 % 20.4.2033 1000 000,00 99,79 1003523,71 0,35%
1003523,71 0,35%
Foretagscertifikat
Forfallodatum Antal Marknadspris  Marknadsvarde ,EUR %av for:I(;igz
Helsingborgs Stad 17.9.2024 3000000,00 99,17 2975236,03 1,05%
Hexagon Ab 3.7.2024 2000000,00 99,94 1998849,55 0,71%
Sandvik Ab 5.7.2024 2000000,00 99,93 1998529,14 0,71%
Dlg Group 4.7.2024 2000000,00 99,92 1998430,57 0,71%
Stora Enso Oyj 12.8.2024 2000000,00 99,51 1990174,69 0,70%
Vanda Energi Ab 12.9.2024 2000000,00 99,18 1983573,10 0,70%
Afry 17.9.2024 2000000,00 99,05 1981059,36 0,70%
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Forfallodatum Antal Marknadspris  Marknadsvarde ,EUR %oav for:l(;?g:

Patria Abp 14.10.2024 2000000,00 98,85 1977047,81 0,70%
Elisa Oyj 17.10.2024 2000000,00 98,81 1976233,41 0,70%
Neste Oyj 20.12.2024 2000000,00 98,15 1962992,69 0,69%
Pohjolan Voima Oy 11.10.2024 1500000,00 98,87 1483048,77 0,52%
Dometic Group Ab 30.9.2024 1500000,00 98,85 1482722,63 0,52%
Pandox Ab 27.11.2024 1500000,00 98,03 1470471,45 0,52%
25278 369,20 8,94%

Vérdepapper totalt 230774 112,62 81,62%
Kassa och 6vriga tillgangar 51978 311,78 18,38%
Fondensvarde 282752 424,40 100,00%




Kort Foretagsranta

Alandsbanken Kort Foretagsranta Placeringsfond

KORT RANTEFOND

Fonden placerarieurodenominerade rantebédrande vardepapper sa
attfondens genomsnittliga 6ptid haller sig mellan 0-2 ar. | portfoljfor-
valtningen iakttar fonden en aktiv strategi som gar ut pa branschval
och aktiva val av obligationer ”bond picking”. Vi haller durationen, som
anger fondens ranterisk, lag (<1 dr) genom attinvestera en del av till-
gangarnai penningmarknadsinstrument samt obligationer med rérlig
ranta. Dessutom kan fonden utnyttja derivatinstrument for att sékra
sinainvesteringar och for att framja effektiv portféljforvaltning.

Under férsta halvaret har inflationen ndrmat sig centralbankernas
mal pd 2 %, ochijuni meddelade ECB om en réantesankning pa 0,25
procentenheter. Rdntecykeln har alltsé vant och denna trend forvéntas
fortsatta dven under aterstoden av dret. Den ekonomiska tillvaxten har
dockvarit relativt blygsam, men trots det dverstigit de ldga forvant-
ningarna under borjan av dret. En ekonomisk miljo, med forvéantningar
om en sjunkande rantenivd, men déarekonomin samtidigt vaxer, fastan
blygsamt, arenidealisk miljo for placeringariforetagsrantor.

Under bérjan av aret har fondens forvaltade tillgdngar 6kat nagot,
ochimajoversteg fondens storlek for férsta gangen 400 miljoner euro.
Fondensinvesteringsinriktning och investeringsstil holls oforandrade
under helarapportperioden. Nya investeringar har gjorts pd penning-
marknaden och andrahandsmarknaden, och fonden har ocksa aktivt
deltagitinya ldneemissioner. Fondens investeringar ar fortfarandei
hog grad viktade i nordiska emittenter och darmed har en del investe-
ringar gjortsiforetag sominte har en officiell kreditvdrdering. Daremot
haren stark Investment Grade-kreditvardering betonatsien del andra
investeringar. Fondens genomsnittliga kreditbetyg var BBB+vid rap-
portperiodens utgang. Durationen som anger investeringarnas rante-
risk har under férsta halvaret 2024 varit 0,6.

Fonden harinte anvant derivatinstrumenti sin investeringsverk-
samhetunder forsta halvaret.

Allmanna uppgifter

Fondtyp Kort réntefond
Jamforelseindex Inget jamforelseindex
Startdatum 31.12.2004
forvaringsgrovision 0,45 %/ar
Teckningsprovision 0%
Inlésenprovision 0%
Minimiteckning 50 EUR

AABFI18 660100010005 79
Pontus Soramaki
Alandsbanken Fondbolag Ab
FI0008808340 (B)

Dags- och ekonomitidningar samt
www.fundreport.fi

Bankforbindelse
Portfoljforvaltare

Fondbolag

ISIN-koder andelsklass(er)
Publicering av fondandelsvérdet

Volatilitet* 0,47%
Sharpe 1,77
Tracking error (aktiv risk) -
Omséttningshastighet 0,80 ggr/ar
Total Expense Ratio (TER) 0,44%
Kreditbetyg BBB+
Spreadexponering™* 0,41%
Duration (kreditrisk) 0,92 ar
Modified duration (rénterisk) 0,60%
B-tillvéaxtandel, % av fondens varde 100%

*Volatiliteten baseras pa dagliga observationer och avser de
senaste 12 mdnaderna.

** Spreadexponering avser hur stort vérdefall det blirien rante-
fond, matti procentenheter av fondens varde, om ranteskillnaden
mellan fondensinnehav och statsobligationer férdubblas.
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10 storsta innehav %

Kingdom Of Denmark 2,500% 18.11.2024 1,31%
Pohjolan Voima Oy 1,250% 20.1.2025 1,28%
Foretagscertifikat VR-Yhtyma 13.5.2025 1,25%
Cargotec Oyj1,250% 23.1.2025 1,21%
Statnett Sf0,875% 8.3.2025 1,20%
Novo Nordisk A/S 3,375% 21.5.2026 1,17%
Oma Sédastopankki Oyj 4,526% 19.5.2025 1,16%
Kuntarahoitus Oyj 0,000% 22.4.2025 1,13%
Assa Abloy Ab 3,750% 13.9.2026 1,08%
SKFAb 1,250% 17.9.2025 1,07%
Exponering per sektor %
Finans 26,99%
Industrivaror och -tjdnster 18,44%
Kraftforsorjning 9,66%
Séllankdpsvaror och -tjanster 8,84%
Material 8,72%
Dagligvaror 4,82%
Fastigheter 4,69%
Informationsteknik 4,51%
Teleoperatorer 4,22%
Energi 2,05%
Halsovard 1,71%
Kassa och 6vrigt 5,34%

Ovriga uppgifter om fonden

Fordelning enligt vardepapperslag %
Foretagsobligationer 46,47%
Foretagsobligationer (rorliga) 25,00%
Foretagscertifikat 20,78%
Stats- och kommunobligationer 2,31%
Aktier 0,09%
Kassa och dvrigt 5,34%
Andelsvardeutveckling B-andelar, %* Fond
1man 0,25%
Fran arets borjan 1,93%
3arp.a. 1,64%
5arp.a. 1,20%
10arp.a. 0,83%
Sedan starten p.a. 1,73%

* Historisk utveckling &r inte en garanti for framtida avkastning.
Det kapital som placerasifonden kan bade 6ka och minska i varde och
det drinte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

30.6.2024 30.6.2023 30.6.2022

Fondensvérde, EUR

Andelsvarde pa tillvaxtandel (B), EUR
Antal tillvéaxtandelar (B), st.

Antal andelségare, st.

Kostnader for fondens vardepappershandel

Till Fondbolaget narstaende vardepappersféretag erlagda formedlingsprovisioner

Forvaltningsarvode, EUR **

Forvaringsarvode, EUR **

** Lopande 12 mdnader bakat

42 Alandsbanken Fondbolag Ab

407 414174,77 329098 768,16 220350143,05
27,95 26,1 26,11

14 575323,7105 12321346,4631 8439388,6675
7290 5240 3337

0,00% 0,00% 0,00%

0,00% 0,00% 0,00%

1569 295,88 1169 227,35 950 818,12
75055,94 54382,72 44224,00
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Vardepapper med vilka bedrivs offentlig handel pa fondborsens borslista

. Marknadsvarde, % av fondens

Valuta Antal Marknadspris EUR virde

SRV Yhti6t Oyj EUR 71500 5,100 364650,00 0,09%
364 650,00 0,09%

Vardepapper med vilka bedrivs handel pa nagon annan reglerad marknadsplats, som fungerar fortlopande samt ar erkand

och 6ppen for allméanheten, an fondborsens borslista

Foretagsobligationer

Rénteprocent Forfallodag ~ Nominellt vérde Marknadspris Marknadsvés}:, %oav for:/:fg:
Pohjolan Voima Oy 1,250 % 20.1.2025 5000000,00 98,54 4954523,40 1,22%
Cargotec Oyj 1,250 % 23.1.2025 4700000,00 98,41 4650 659,50 1,14%
Statnett Sf 0,875 % 8.3.2025 4700000,00 98,07 4621821,03 1,13%
Novo Nordisk A/S 3,375% 21.5.2026 4500000,00 100,02 4516 796,47 1,11%
Assa Abloy Ab 3,750 % 13.9.2026 4000000,00 100,77 4149 240,61 1,02%
SKF Ab 1,250 % 17.9.2025 4200000,00 96,97 4113587,36 1,01%
Tieto Oyj 1,375% 12.9.2024 4000000,00 99,47 4022256,60 0,99%
Avinor As 1,000 % 29.4.2025 4000000,00 97,82 3919477,30 0,96%
Neova Oy 2,125% 7.10.2024 3800000,00 99,43 3837009,91 0,94%
Skandinaviska Enskilda Banken 3,250 % 4.11.2025 3500000,00 99,86 3568757,01 0,88%
Alandsbanken Ab 3,875% 16.3.2026 3500000,00 100,38 3551683,03 0,87%
Aktia Bank 1,375% 18.9.2029 3500000,00 99,21 3509 870,36 0,86%
Op Corporate Bank Plc 1,625 % 9.6.2030 3500000,00 97,38 3411124,29 0,84%
Carlsberg Breweries A/S 3,500 % 26.11.2026 3000000,00 99,93 3059 543,82 0,75%
Molson Coors Beverage 1,250 % 15.7.2024 3000000,00 99,90 3032807,38 0,74%
Huhtamaéki Oyj 1,625% 4.10.2024 3000000,00 99,25 3013228,83 0,74%
Harley-Davidson Finl Ser 0,900 % 19.11.2024 3000000,00 98,83 2981347,25 0,73%
Nokia Oyj 2,375% 15.5.2025 3000000,00 98,66 2968 437,09 0,73%
Gn Store Nord 0,875 % 25.11.2024 3000000,00 98,25 2962991,80 0,73%
Ibm Corp 0,875 % 31.1.2025 3000000,00 98,37 2961706,83 0,73%
Castellum Helsinki 2,000 % 24.3.2025 3000000,00 98,14 2959936,53 0,73%
Tieto Oyj 2,000 % 17.6.2025 3000000,00 97,86 2937701,65 0,72%
Iss Global A/S 2,125% 2.12.2024 2923000,00 99,21 2935461,85 0,72%
Sydbank A/S 4,125% 30.9.2027 2700000,00 100,42 2719 836,68 0,67%
Oma Saastopankki Oyj 5,000 % 26.9.2024 2600000,00 99,94 2696 540,21 0,66%
Ap Moller-Maersk A/S 1,750 % 16.3.2026 2700000,00 96,90 2629702,63 0,65%
Caterpillar Finl Service 3,742 % 4.9.2026 2500000,00 100,78 2595400,71 0,64%
Thales Sa 4,000 % 18.10.2025 2500000,00 100,27 2576293,83 0,63%
Statkraft As 3,125% 13.12.2026 2500000,00 99,40 2527367,80 0,62%
Stora Enso Oyj 4,000 % 1.6.2026 2500000,00 100,29 2514739,78 0,62%
Voestalpine Ag 1,375% 27.9.2024 2500000,00 99,23 2506 667,56 0,62%
Anglo American Capital 1,625 % 18.9.2025 2500000,00 97,51 2469341,48 0,61%
Arion Banki Hf 0,375 % 14.7.2025 2550000,00 96,31 2464957,35 0,61%
Tornator Oyj 1,250 % 14.10.2026 2500000,00 94,02 2372521,93 0,58%
Conti-Gummi Finance B.V. 1,125 % 25.9.2024 2364 000,00 99,32 2368100,03 0,58%
Telia Company Ab 1,375% 11.5.2081 2500000,00 94,49 2366663,68 0,58%
Y Saatio Sr 1,625 % 4.10.2026 2500000,00 89,87 2276 399,03 0,56%
Teollisuuden Voima Oyj 2,125% 4.2.2025 2195000,00 99,01 2191663,66 0,54%
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Ranteprocent Forfallodag ~ Nominellt vérde Marknadspris Marknadsvé;%e;, %avfor;lé(:g:
Stockmann Oyj Abp 0,100 % 5.7.2026 2392346,00 90,50 2166222,79 0,53%
Nordea Bank Abp 4,375 % 6.9.2026 2000000,00 100,63 2083400,75 0,51%
Sydbank A/S 4,750 % 30.9.2025 2000 000,00 100,16 2073843,00 0,51%
Arval Service Lease Sa/F 4,625 % 2.12.2024 2000000,00 100,19 2056 547,30 0,50%
Traton Finance Lux Sa 4125% 22.11.2025 2000000,00 100,19 2053191,40 0,50%
Bmw Finance Nv 3,500 % 19.10.2024 2000 000,00 99,84 204526917 0,50%
Lvmh Moet Hennessy Vuitton 3,3715% 21.10.2025 2000000,00 99,83 2043010,52 0,50%
Fortum Oyj 1,625 % 27.2.2026 2100 000,00 96,54 2038627,77 0,50%
Orsted A/S 3,625% 1.3.2026 2000000,00 100,14 2026 306,42 0,50%
SBAB Bank Ab 4,875% 26.6.2026 2000 000,00 100,78 2016141,83 0,49%
DsvA/S 1,750 % 20.9.2024 2000 000,00 99,41 2015240,22 0,49%
ZF Finance Gmbh 3,000 % 21.9.2025 2000000,00 98,45 2015166,78 0,49%
Op Corporate Bank Plc 2,875 % 15.12.2025 2000 000,00 98,97 2010282,96 0,49%
L'Oreal Sa 3,125% 19.5.2025 2000000,00 99,53 1997 409,66 0,49%
Netflix Inc 3,000 % 15.6.2025 2000 000,00 99,36 1989 276,01 0,49%
Worldline Sa/France 0,250 % 18.9.2024 2000000,00 99,13 1986 556,09 0,49%
Tennet Holding Bv 2,374 % 2000 000,00 97,25 1977 456,57 0,49%
Kojamo Oyj 1,625 % 7.3.2025 2000 000,00 98,26 1975235,83 0,48%
Statkraft As 1,125 % 20.3.2025 2000000,00 98,16 1969 355,20 0,48%
Cellnex Finance Co Sa 2,250 % 12.4.2026 2000 000,00 97,56 1960 721,13 0,48%
Akelius Residential Ab 1,750 % 7.2.2025 1970000,00 98,42 1952188,58 0,48%
Dna Oyj 1,375% 27.3.2025 1954 000,00 97,90 1919 867,05 0,47%
Teollisuuden Voima Oyj 1,125% 9.3.2026 2000000,00 95,42 1915263,89 0,47%
Norsk Hydro Asa 1,125 % 11.4.2025 1945 000,00 97,88 1908 416,27 0,47%
La Poste Sa 3,125% 1800 000,00 96,99 1769 019,73 0,43%
Rapala Vmc Oyj 12,500 % 1600000,00 100,50 1723 894,90 0,42%
Mandatum Life Insurance 1,875 % 4.10.2049 1700 000,00 99,15 1708 839,88 0,42%
Ald Sa 3,875% 22.2.2027 1500000,00 100,27 1524 269,37 0,37%
Intrum Ab 4,875 % 15.8.2025 2000 000,00 75,34 1518 527,49 0,37%
Citycon Oyj 7,875 % 1950 000,00 77,41 1517 070,40 0,37%
Siemens Energy Finan Bv 4,000 % 5.4.2026 1500000,00 100,02 1514 000,76 0,37%
Toyota Motor Finance Bv 3,625% 24.4.2025 1500000,00 99,89 1507973,24 0,37%
Elisa Oyj 1,125 % 26.2.2026 1500 000,00 95,92 1444 438,49 0,35%
Sanoma Oyj 8,000 % 1000 000,00 102,25 1045232,24 0,26%
Volvo Treasury Ab 3,875% 29.8.2026 1000 000,00 100,67 1038 943,59 0,26%
Heineken Nv 3,875% 23.9.2024 1000000,00 99,95 1029 091,16 0,25%
Volvo Treasury Ab 3,500 % 17.11.2025 1000 000,00 99,75 1018 911,85 0,25%
Skandinaviska Enskilda Banken 3,250 % 24.11.2025 1000000,00 99,51 1014 407,24 0,25%
Sagax Ab 2,250 % 13.3.2025 1000 000,00 98,49 991515,74 0,24%
Fintoil Hamina O 7,500 % 1.7.2027 1000 000,00 80,00 836 875,00 0,21%
189314 174,53 46,47%

Foretagsobligationer
Rénteprocent Forfallodag ~ Nominellt vérde Marknadspris Marknadsvégeﬁ %anOT’:(:;]:
Oma Saastopankki Oyj 4,526 % 19.5.2025 4500000,00 98,81 4468 334,25 1,10%
S-Pankki Oyj 4,464 % 4.4.2025 4000 000,00 99,80 4035716,11 0,99%
Met Life Glob Funding | 4,165 % 18.6.2025 3800000,00 100,25 3813992,07 0,94%
Localtapiola Finance 5,585% 30.5.2027 3700 000,00 100,04 3718274,40 0,91%
Mowi Asa 5,236 % 31.1.2025 3500000,00 100,32 354267714 0,87%
Nordea Kiinnitysluotto 3,836% 31.1.2027 3000 000,00 100,20 3026 000,83 0,74%
Bank Of Nova Scotia 4,263 % 12.12.2025 3000000,00 100,36 3016 481,84 0,74%
Toyota Motor Finance Bv 4134 % 31.8.2025 3000000,00 100,20 3015712,60 0,74%
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Réanteprocent Forfallodag ~ Nominellt vérde Marknadspris Marknadsvé;%e;, %avfor;lé(:g:

Central Bank Of Savings 4,806 % 12.2.2026 3000000,00 99,89 3015493,50 0,74%
Deutsche Bahn Fin Gmbh 4,142 % 6.12.2024 3000000,00 100,14 3011665,81 0,74%
Koninkijke Ahold Dlhaize 4,059 % 11.3.2026 3000000,00 100,17 3010 846,29 0,74%
Danske Bank A/S 3,952 % 4.6.2027 3000 000,00 100,03 3008092,74 0,74%
Royal Bank Of Canada 4,311 % 2.7.2028 3000000,00 100,00 3000131,46 0,74%
Sika Capital Bv 3,831% 1.11.2024 2500 000,00 100,02 2516 818,28 0,62%
AT&T Inc 4172 % 6.3.2025 2500000,00 100,19 2511097,69 0,62%
Svenska Handelsbanken Ab 4,205 % 8.3.2027 2500000,00 100,16 2509260,73 0,62%
Daimler Truck Fi Canada 4,215% 18.3.2025 2500000,00 100,20 2507 850,63 0,62%
Barclays Bank Ireland 4,300 % 23.9.2024 2500000,00 100,05 2502 444,44 0,61%
Op Corporate Bank Plc 4122 % 28.3.2027 2500000,00 100,06 2501389,83 0,61%
BewiAsa 6,938 % 3.9.2026 2500000,00 97,25 244329514 0,60%
Central Bank Of Savings 4,438 % 20.1.2025 2400000,00 99,96 2419 676,60 0,59%
Banco Santander Sa 4,580 % 21.11.2024 2400000,00 100,22 2416974,33 0,59%
YIT Oyj 11,215 % 18.6.2027 2000000,00 102,75 2061230,56 0,51%
Abn Amro Bank Nv 4,285 % 15.1.2027 2000000,00 100,55 2029 451,01 0,50%
Finnfund 5,100 % 24.10.2025 2000000,00 100,50 2028396,67 0,50%
Traton Finance Lux Sa 4,688 % 21.1.2026 2000000,00 100,45 2027296,36 0,50%
Bank Of America Corp 4,700 % 22.9.2026 2000000,00 100,71 2015321,50 0,49%
Skandinaviska Enskilda Banken 4,018 % 3.5.2027 2000 000,00 100,02 2013550,84 0,49%
Bmw Finance Nv 3,905 % 9.12.2024 2000000,00 100,00 2003986,78 0,49%
Volvo Treasury Ab 4,222 % 30.3.2025 2000000,00 100,19 2003793,76 0,49%
Mercedes-Benz Int Fince 3,922 % 29.9.2025 2000000,00 100,02 2000 437,30 0,49%
Ford Motor Credit Co Llc 4,488 % 1.12.2024 1950000,00 100,16 1959 278,56 0,48%
European Energy As 7,469 % 16.9.2025 1608 750,00 101,15 16309221 0,40%
Bonum Pankki Oy 5,612% 17.4.2027 1600 000,00 100,13 1620713,60 0,40%
Smaakraft As 6,308 % 6.10.2028 1500 000,00 102,00 1551907,13 0,38%
ALD Sa 4,380 % 21.2.2025 1500 000,00 100,26 1510 840,16 0,37%
Caterpillar Finl Service 4,105% 8.12.2025 1500 000,00 100,30 1507 648,04 0,37%
KBC Ifima Sa 4135% 4.3.2026 1500 000,00 100,09 1505 435,61 0,37%
Danske Bank A/S 4,349 % 10.4.2027 1400 000,00 100,11 141551, 0,35%
S-Pankki Oyj 6,123 % 23.11.2026 1200 000,00 101,97 1230975,60 0,30%
Sunborn Finance Oy 8,745 % 13.5.2024 1500000,00 70,00 1050000,00 0,26%
Nykredit Realkredit As 4,451 % 27.2.2026 1000000,00 100,48 1008760,93 0,25%
Banque International Lux 4,819 % 24.5.2027 1000 000,00 100,01 1004 757,09 0,25%
European Energy As 9,505 % 8.9.2026 650 000,00 103,38 675026,63 0,17%
101 867 468,06 25,00%

Foretagscertifikat

Vr-Yhtyma Oy
Upm-Kymmene Oyj
Kesko Oyj

Dlg Group

EPV Energia Oy
Trafikstyrningsbolaget Fintraffic Ab
Vanda Energi Ab
Afry

Neste Oyj

Pandox Ab
Hexagon Ab
SagaxAb

Ranteprocent

Forfallodag

13.5.2025
23.7.2024
4.10.2024
17.7.2024
15.8.2024
29.8.2024
12.9.2024
17.9.2024
29.11.2024
27.11.2024
11.7.2024
12.7.2024

Nominellt varde

5000000,00
4000000,00
4000000,00
3000000,00
3000000,00
3000000,00
3000000,00
3000000,00
3000000,00
3000000,00
2500000,00
2500000,00

Marknadspris

96,68
99,74
98,93
99,74
99,46
99,33
99,18
99,05
98,36
98,03
99,85
99,84

Marknadsvarde,
EUR

4833 817,88
3989535,53
3957281,87
2992306,20
2983912,94
2979 918,47
2975359,64
2971589,04
2950838,40
294094291
2496 288,09
2496 022,58

% av fondens
varde

1,19%
0,98%
0,97%
0,73%
0,73%
0,73%
0,73%
0,73%
0,72%
0,72%
0,61%
0,61%
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Rénteprocent Forfallodag ~ Nominellt vérde Marknadspris Marknadsvé:ﬁ; %oav for:/:?g:

Upm-Kymmene Oyj 15.7.2024 2500000,00 99,82 2495557,16 0,61%
Patria Abp 22.7.2024 2500000,00 99,75 2493680,74 0,61%
Ahlstrém Oyj 19.8.2024 2500000,00 99,37 2484179,94 0,61%
Dometic Group Ab 30.9.2024 2500000,00 98,85 2471204,39 0,61%
Arjo Ab 11.10.2024 2500000,00 98,78 2469 398,01 0,61%
Patria Abp 24.10.2024 2500000,00 98,73 2468279,42 0,61%
Finnlines Abp 3.7.2024 2000000,00 99,94 1998 858,43 0,49%
Metsa Group 8.7.2024 2000000,00 99,89 1997 899,78 0,49%
Stora Enso Oyj 12.8.2024 2000000,00 99,51 1990174,69 0,49%
Sanoma Oyj 29.8.2024 2000000,00 99,33 1986 578,33 0,49%
Kuusakoski Oy 27.8.2024 2000000,00 99,33 1986 524,53 0,49%
Elisa Oyj 6.9.2024 2000000,00 99,25 1985006,98 0,49%
Sato-Oyj 4.9.2024 2000000,00 99,18 1983583,13 0,49%
Helsingborgs Stad 17.9.2024 2000000,00 99,17 1983 490,69 0,49%
Hexagon Ab 16.9.2024 2000000,00 99,04 1980 838,59 0,49%
Teknos Group Oy 30.9.2024 2000000,00 98,89 1977729,20 0,49%
Neot 25.11.2024 2000000,00 98,20 1964 014,19 0,48%
Neste Oyj 20.12.2024 2000000,00 98,15 1962992,69 0,48%
Nokian Renkaat 9.12.2024 2000000,00 98,06 1961163,21 0,48%
Finnlines Abp 2.8.2024 1500000,00 99,60 1493990,46 0,37%
Neot 29.8.2024 1500000,00 99,26 1488 965,84 0,37%
Pohjolan Voima Oy 11.10.2024 1500 000,00 98,87 1483 048,77 0,36%
Hexagon Ab 3.7.2024 1000 000,00 99,94 999 424,78 0,25%
84674 397,50 20,78%

Rénteprocent Forfallodag ~ Nominellt véarde Marknadspris Marknadsvég:]z °/oavfor\1,<;(:2:

Kingdom Of Denmark 2,500 % 18.11.2024 5000000,00 99,56 5053965,14 1,24%
Kuntarahoitus Oyj 0,000 % 22.4.2025 4500000,00 97,24 4375997,91 1,07%
9429963,05 2,31%

Vardepapper totalt 385650653,14 94,66%
Kassa och dvriga tillgangar 21763521,63 5,34%
Fondensvarde 407 414 174,77 100,00%




Norden Aktie

Alandsbanken Norden Aktie Placeringsfond

NORDISK AKTIEFOND

Alandsbanken Norden Aktie 4r en aktivt férvaltad aktiefond som inves-
teraririmligt véarderade kvalitetsbolag - bolag med en beprévad
affarsmodell, god l6nsamhet, stabil balansrakning och starka kassa-
fléden. Fonden ar normalt fullinvesterad med en bred branschsprid-
ning, trots att antaletinnehav normalt ligger i intervallet 30-40 aktier.

Det forsta halvaret 2024 praglades aven god utveckling for risktill-
gangarvarlden dver. De nordiska aktiemarknaderna steg med ca 8,5 %
under forsta halvaret, matti EUR, och utvecklade sigdarmedilinje
med 6vriga europeiska marknader. Skillnaderna mellan de nordiska
ldnderna var stor, med en god utveckling for danska aktier medan den
finska marknaden bara steg marginellt. Internationellt utvecklades de
storaamerikanska teknologibolagen mycket starkt vilket till stor del
var en effekt av att investerare fortsatter att soka exponering mot
bolag somvéntas dra nytta av Al-utvecklingen.

Fonden haristort sett utvecklatsilinje med sitt jamforelseindex
under forsta halvaret 2024. Bade sektorallokering och aktieval bidrog
positivunder forsta halvaret, medan valutaeffekten gav ett negativt
bidrag. Positiva bidragsgivare var positionerna inom bank och finans,
konsumentvaror och hélsovard medan fondens innehavinom tekno-
logi och dagligvarorinte holl jamna steg med jamforelseindex. Bland
enskildainnehav utvecklades Saab, Investor och Metso speciellt vél.

Konjunkturindikatorerna harvarit blandade underinledningen av
2024. Effekterna av det senaste arets réantehojningar syns tydligt i
bland annat konsumentsektorn och byggindustrin. P& den positiva
sidan serviattinflationstrycket nu ddmpas relativt snabbt, och de for-
stardntesankningarna fran ECB och svenska Riksbanken har redan dgt
rum. Vi bedomer att global efterfragan kommer att forstarkas under
andra halvéret och att tillvéxten bor bli relativt god under 2025.

Geopolitiska faktorer fortsatter att skapa osékerhet och volatilitet i
definansiella marknaderna. Effekterna av dessa pa den reala ekono-
min ar svarbedémda, men forefaller annu inte ha haft ndgon storre
negativ paverkan pa varldsekonomin. Det amerikanska presidentvalet
inovember kommer sannolikt att vara viktigt bade fér den ekonomiska
utvecklingenistort och for de finansiella marknaderna.

Marknadens vinstférvantningar for 2024 och 2025 framstar idag
som rimliga, ochviser nu forsiktiga upprevideringar av analytikernas
estimatispdren av 6verraskande starka rapporter fran bolagen samti-
digt som ledande konjunkturindikatorer forefaller stabiliseras.

Vinstmultiplarna fér de nordiska marknaderna &r totalt i nivd med
historiska genomsnitt, men med stora skillnader badde mellan och
inom sektorer. Internationell framstar de amerikanska marknaderna
alltjamt som ndgot hogt varderade, medan 6vriga Europa varderas lagt
iforhéllande till sin egen historik.

Fonden &rinuldget positionerad for en volatil marknadsutveckling
underandra halvdret och fortsatter att fokusera pa investeringarista-
bila kvalitetsbolag med rimlig vérdering.

Fonden anvdnde inte derivatinstrumentisin investeringsverksam-
het underférsta halvaret.

Allmanna uppgifter

Nordisk aktiefond
VINX Benchmark Cap TREUR
10.2.2015

Fondtyp
Jamforelseindex
Startdatum

Forvaltnings-och
forvaringsprovision

1,40 %/4r
Teckningsprovision 0%
Inlésenprovision 0%
50 EUR

AAB FI125 660100010155 85

Lars Soderfijell

Alandsbanken Fondbolag Ab
F14000123179 (B), FI4000123245 (S)

Dags- och ekonomitidningar samt
www.fundreport.fi

Minimiteckning
Bankférbindelse
Portfoljforvaltare

Fondbolag

ISIN-koder andelsklass(er)
Publicering av fondandelsvérdet

Nyckeltal Fond Index
Volatilitet* 13,37% 12,53%
Sharpe 1,56
Tracking error (aktiv risk) 3,91%
Omséttningshastighet 0,60 ggr/ar
TER 1,35%
Aktivitetsgrad (active share)** 50,37%
B-tillvaxtandel, % av fondens varde 30,34%
S-tillvéxtandel, % av fondens varde 69,66%

“Volatiliteten baseras pa dagliga observationer och avser de
senaste 12 mdnaderna.

“* Aktivitetsgrad anger procentandelen av portféljens innehav
som skiljer sig fran jamforelseindexets innehav.
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10 storsta innehav
Novo Nordisk A/S
Investor AB

Volvo AB

Atlas Copco AB
Nordea Bank Abp
Hexagon AB
UPM-Kymmene Oyj
Assa Abloy AB
Skandinaviska Enskilda Banken
Sandvik AB

Geografisk fordelning
Sverige

Finland

Danmark

Norge

Storbritannien

Schweiz

Kassa

Ovriga uppgifter om fonden

%
9,77%
7,40%
5,40%
517%
5,07%
4,01%
3,80%
3,75%
3,67%
3,20%

%
55,75%
18,40%
14,44%

4,06%
3,12%
1,54%
2,69%

Exponering per sektor %
Industrivaror och -tjdnster 29,99%
Finans 24,61%
Hélsovard 12,90%
Material 9,94%
Séllankdpsvaror och -tjanster 5,84%
Informationsteknik 5,42%
Dagligvaror 4,80%
Fastigheter 1,89%
Teleoperatorer 0,98%
Energi 0,95%
Kassa och dvrigt 2,69%
Andelsvardeutveckling B-andelar, %* Fond Index
1mén -1,08% -0,59%
Fran arets borjan 8,82% 9,36%
3érp.a. 4,67% 4,47%
5arp.a. 10,56% 11,80%
10arp.a. - -
Sedanstarten p.a. 6,40% 9,06%

* Historisk utveckling ar inte en garanti for framtida avkastning.
Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det drinte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fondensvéarde, EUR

Andelsvérde pa tillvaxtandel (B), EUR
Andelsvarde pa tillvaxtandel (S), SEK

Antal tillvaxtandelar (B), st.

Antal tillvaxtandelar (S), st.

Antal andelsdgare, st.
Kostnader fér fondens vardepappershandel

Till Fondbolaget narstaende vardepappersféretag erlagda
formedlingsprovisioner

Forvaltningsarvode, EUR **

Forvaringsarvode, EUR **

** Lopande 12 mdnader bakat

48 Alandsbanken Fondbolag Ab

30.6.2024 30.6.2023 30.6.2022
238684922,73 199 046 331,73 178 968 077,32
179,01 149,00 1341
2033,44 1754,37 1437,78
404573,3872 392773,4447 380591,6186
928 657,8041 943072,2333 953 867,4814
21215 21599 21990

0,04% 0,05% 0,07%

0,00% 0,00% 0,00%
2841362,25 2696 014,26 2885787,27
423803,78 62082,14 84 876,08
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Vardepapper med vilka bedrivs offentlig handel pa fon

Valuta Antal Marknadspris Marknadsvarde, EUR % av fondens varde
Novo Nordisk A/S DKK 173 000,00 1005,60 23327719,37 9,77%
Investor AB SEK 691000,00 290,20 17 655 394,04 7,40%
Volvo AB SEK 540000,00 271,10 12889178,46 5,40%
Atlas Copco AB SEK 819 000,00 171,15 12 341352,71 517%
Nordea Bank Abp EUR 1088000,00 1,12 12093120,00 5,07%
Hexagon AB SEK 909 000,00 119,65 9575 876,70 4,01%
UPM-Kymmene Oyj EUR 278000,00 32,62 9068360,00 3,80%
Assa Abloy AB SEK 339000,00 299,60 8942181,21 3,75%
Skandinaviska Enskilda Banken SEK 635000,00 156,50 8749 636,82 3,67%
Sandvik AB SEK 408 000,00 212,40 7629861,15 3,20%
AstraZeneca PLC SEK 51000,00 1661,00 7458332,97 3,12%
Swedbank AB SEK 388000,00 218,10 7450567,45 3,12%
Essity AB SEK 300000,00 271,40 7168 578,70 3,00%
Sampo Oyj EUR 178 000,00 40,10 7137800,00 2,99%
Svenska Cellulosa AB SCA SEK 450000,00 156,55 6202 511,03 2,60%
Metso Oyj EUR 600 000,00 9,88 5930400,00 2,48%
H &M Hennes & Mauritz AB SEK 392 000,00 167,65 5786175,26 2,42%
Kone Oyj EUR 117 200,00 46,09 5401748,00 2,26%
Boliden AB SEK 170 000,00 339,10 5075498,11 2,13%
SKFAB SEK 250000,00 212,80 4683964,47 1,96%
Castellum AB SEK 397000,00 129,40 4523001,61 1,89%
Kesko Oyj EUR 262 000,00 16,39 4294180,00 1,80%
PandoraA/S DKK 30000,00 1051,00 4227901,74 1,77%
New Wave Group AB SEK 406 000,00 109,50 3914191,88 1,64%
ABB Ltd SEK 71000,00 588,00 3675679,48 1,54%
Storebrand ASA NOK 366 000,00 109,00 3493620,34 1,46%
Telefonaktiebolaget LM Ericsso SEK 579 000,00 65,80 3354334,87 1,41%
DSVA/S DKK 21000,00 1067,00 3004585,93 1,26%
Saab AB New SEK 128 000,00 255,00 2873770,68 1,20%
Novonesis (Novozymes) B DKK 41000,00 426,10 2342590,1 0,98%
Telenor ASA NOK 219 000,00 121,70 2334010,56 0,98%
Equinor ASA NOK 85000,00 303,95 2262503,17 0,95%
EQTAB SEK 78000,00 313,20 2150 890,57 0,90%
AutoStore Holdings Ltd NOK 1448 000,00 12,56 1592671,93 0,67%
Vestas Wind Systems A/S DKK 72000,00 161,25 1556 801,12 0,65%
Intrum AB SEK 400 000,00 30,00 1056 533,34 0,44%
Gruvaktiebolaget Viscaria SEK 500 000,00 23,50 1034522,23 0,43%
Vardepapper totalt 232260 046,01 97,31%
Kassa och dvriga tillgangar 6424 876,72 2,69%
Fondensvarde 238684922,73 100,00%
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Nordiska Smabolag

Alandsbanken Nordiska Smabolag Placeringsfond

NORDISK AKTIEFOND

Fonden harvalt att tydligt positionera sig mot sma- och medelstora
kvalitetsbolag. Tyngdpunkten ligger hédr pa bolag med hog lonsamhet
samtstarka balansrakningar och kassafloden. En stor del av bolagsan-
alysen laggs pa att hitta attraktivt varderade bolag darvi dven seren
stark strukturell tillvaxtprofil.

Alandsbanken Nordiska Smabolag Placeringfond har haft en bra
start pd dretibdde absoluta tal och jamfort med sitt jamforelseindex.
Det arfortsatt de storre smabolagen som driver avkastningen, vilket
har paverkat den relativa avkastningen negativt under perioden. Detta
har lyckligtvis mer &n kompenserats av ett bra vardepappersval.
Avkastningen har framfor allt drivits av att ndgra av fondens stérsta
innehav har haft ett starkt ar, bade operationellt och kursmassigt.
Bland dessa marks framfor allt forsvarsbolaget Saab, fiberbolaget Hex-
atronic, IT-bolaget Crayon och ldkemedelsbolaget ALK-Abello. Tyvarr
hardven ettantal av portféljbolagen utvecklats betydligt svagare dn
forvantat. Negativ paverkan kom framst fran Zaptec, RVRC och Surgi-
cal Science. Vi har fortsatt stark tilltro till dessa bolag dar vinu serett
betydande varderingsstod i samtliga fall.

Viseren klar mojlighet till revansch for de mindre smabolagen och
har dterigen borjat att oka vikten mot denna grupp. Stérsta kop har
varitiBoozt, Vaisala, Europris och Coor. Stérsta forséljningar har variti
Saab, Kongsberg och Munters.

Viarfortsatt optimistiska till att investeringari smabolag dver tid
gerhogre avkastning én stora bolag, framst drivet aven hogre vinsttill-
vaxt. Efter de senaste drens svaga avkastning handlas smabolag, enligt
oss, tillen omotiverad rabatt mot de storre bolagen vilket gér att vi ser
potential till fortsatt stark avkastning for nordiska smabolag under
2024.Viseratt en gradvis sdnkning av rantor kommande ar kommer att
gynna varderingen avsmabolag relativt stora bolag. Detta kommer
avenvara tydligtinom smabolagsuniverset ddr det uppstatt en tydlig
varderingsrabatt mellan sma och stora smabolag. Vi ser att detta kom-
mer gynnafonden framéver da vi har en tydlig dvervikt mot de lite min-
dresmabolagen. Vifortsatter att fokusera pa kvalitetsbolag som &ven
gynnas av tydliga strukturella trender. Under kommande ar ser vifram-
for oss en miljo dér konsumenten mar allt béattre samtidigt som vi posi-
tionerar oss for bolag exponerade mot dkade
infrastrukturinvesteringar.

Fonden anvande inte derivatinstrument i sin investeringsverksam-
hetunderforsta halvaret.

Allmanna uppgifter

Fondtyp Nordisk smabolagsfond
Jamforelseindex Carnegie Small CSX Return Nordic GR

EUR
Startdatum 18.5.2020

Forvaltnings- och
forvaringsprovision

1,70 %/ar
Teckningsprovision 0%
Inlésenprovision 0%
50 EUR

AABF102 66010010 6098 81

Eric Berglund

Alandsbanken Fondbolag Ab
F14000439443 (B), FI4000439450 (S)

Dags- och ekonomitidningar samt
www.fundreport.fi

Minimiteckning
Bankforbindelse
Portféljforvaltare
Fondbolag

ISIN-koder andelsklass(er)

Publicering av fondandelsvardet

Nyckeltal Fond Index
Volatilitet* 18,09% 16,09%
Sharpe 0,43
Tracking error (aktiv risk) 8,46%

Omséttningshastighet 0,80 ggr/ar

TER 1,52%
Aktivitetsgrad (active share)** 86,44%
B-tillvaxtandel, % av fondens varde 68,94%
S-tillvéxtandel, % av fondens varde 31,06%

*Volatiliteten baseras pa dagliga observationer och avser de
senaste 12 manaderna.

** Aktivitetsgrad anger procentandelen av portfoljens innehav
som skiljersigfran jamforelseindexetsinnehav.
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PLACERINGAR 30.6.2024

10 storsta innehav %
Sydbank AS 5,17%
New Wave Group AB 4,22%
Hexatronic Group AB 4,00%
Crayon Group Holding ASA 3,76%
ALK-Abello A/S 3,711%
Alm Brand A/S 3,43%
Bufab AB 3,40%
AAKAB 3,33%
Boozt AB 2,88%
Per Aarsleff Holding A/S 2,66%
Geografisk fordelning %
Sverige 54,53%
Danmark 20,88%
Norge 14,40%
Finland 5,88%
Schweiz 1,24%
Nederldnderna 0,96%
Kassa 2,1%

Exponering per sektor %

Industrivaror och -tjdnster 30,26%
Informationsteknik 18,01%
Séllankdpsvaror och -tjanster 13,04%
Finans 11,02%
Halsovard 9,39%
Fastigheter 8,90%
Dagligvaror 6,58%
Kraftforsorjning 0,70%
Kassa och dvrigt 2,11%
Andelsvardeutveckling B-andelar, %* Fond Index
1méan 1,71% -1,70%
Fran arets bérjan 12,17% 8,98%
3érp.a. -4,18% -1,15%
5arp.a. - -
10arp.a. - -
Sedanstarten p.a. 16,69% 14,22%

* Historisk utveckling @r inte en garanti for framtida avkastning.
Det kapital som placerasifonden kan bade 6ka och minska i varde och
det drinte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Ovriga uppgifter om fonden
Fondensvérde, EUR

Andelsvérde pa tillvaxtandel (B), EUR
Andelsvarde patillvaxtandel (S), SEK

Antal tillvaxtandelar (B), st.

Antal tillvaxtandelar (S), st.

Antal andelsdgare, st.

Kostnader fér fondens vardepappershandel

Till Fondbolaget narstaende vardepappersféretag erlagda
formedlingsprovisioner

Forvaltningsarvode, EUR **

Forvaringsarvode, EUR **

** Loépande 12 manader bakat

30.6.2023 30.6.2022

134 470 422,92 106 338 404,47 114 690 022,92
188,73 171,27 178,95
2142,65 2016,58 1918,45
491192,9745 391792,041 375795,2696
221397,5830 229075,9334 265117,2100
7606 8627 10339

0,07% 0,06% 0,09%
0,00% 0,00% 0,00%
1721965,88 1868 212,92 2326202,62
22839,98 23648,23 29 445,59
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Vardepapper med vilka bedrivs offentlig handel pa fon

Valuta Antal Marknadspris Marknadsvarde,EUR % av fondens varde
Sydbank AS DKK 140 500,00 369,00 6951901,42 5,17%
New Wave Group AB SEK 588 000,00 109,50 5668 829,63 4,22%
Hexatronic Group AB SEK 1201000,00 50,90 5382236,15 4,00%
Crayon Group Holding ASA NOK 462 000,00 125,00 5057 316,25 3,76%
ALK-Abello A/S DKK 243 000,00 153,10 4988642,46 3,1%
Alm Brand A/S DKK 2488000,00 13,84 4617292,43 3,43%
Bufab AB SEK 133000,00 391,00 4578575,26 3,40%
AAKAB SEK 163700,00 310,60 4476 639,17 3,33%
Boozt AB SEK 347000,00 126,60 3867 810,07 2,88%
Per Aarsleff Holding A/S DKK 70 000,00 381,50 35800910,75 2,66%
Rvrc Holding AB SEK 875 000,00 45,70 3520677,24 2,62%
Beijer Ref AB SEK 237000,00 163,50 3411678,22 2,54%
INVISIO AB SEK 165 000,00 233,00 3384868,68 2,52%
Hanza AB SEK 594 495,00 64,10 3355121,06 2,50%
Castellum AB SEK 281000,00 129,40 3201419,28 2,38%
Sdiptech AB SEK 111160,00 323,00 3161207,62 2,35%
Surgical Science Sweden AB SEK 271615,00 125,10 2991665,40 2,22%
Catena AB SEK 63500,00 528,00 2951954,15 2,20%
Vaisala Oyj EUR 71367,00 40,20 2868953,40 2,13%
Kitron ASA NOK 1000 000,00 31,62 2769 044,85 2,06%
Mildef Group AB SEK 458 419,00 66,30 2675950,63 1,99%
Valmet Oyj EUR 97 000,00 26,69 2588930,00 1,93%
Incap Oyj EUR 206 747,00 1,86 2452019,42 1,82%
Europris ASA NOK 378 000,00 72,40 2396 616,20 1,78%
Smartoptics Group AS NOK 1376 631,00 19,60 2362 880,40 1,76%
Salmar ASA NOK 47500,00 562,00 2337749,91 1,74%
coor service Management SEK 561557,00 46,82 2314873,24 1,72%
Medicover AB SEK 130 000,00 190,40 2179 276,10 1,62%
Zaptec ASA NOK 1885626,00 12,65 2088883,44 1,55%
Brodrene A&O Johansen A/S DKK 193 000,00 77,70 2010 847,99 1,50%
MIPS AB SEK 48 000,00 415,00 1753 845,34 1,30%
Spar Nord Bank A/S DKK 95000,00 134,00 1706 983,48 1,27%
Loomis AB SEK 69000,00 276,00 1676 718,41 1,25%
Trifork Group AG DKK 112 634,00 110,80 1673 440,14 1,24%
Ependion AB SEK 151598,00 124,20 1657742,33 1,23%
PhotoCure ASA NOK 314 000,00 59,10 1625119,32 1,21%
Saab AB New SEK 70 000,00 255,00 1571593,34 1,17%
Note AB SEK 108 479,00 144,40 1379160,55 1,03%
Wihlborgs Fastigheter AB SEK 159 000,00 97,90 1370508,63 1,02%
Wallenstam AB SEK 301000,00 50,35 1334 344,38 0,99%
Envipco Holding NV NOK 220 074,00 67,00 1291253,95 0,96%
Viva Wine Group AB SEK 296 117,00 44,00 114714410 0,85%
Stenhus Fastigheter I Norden A SEK 1223282,00 10,62 1143 807,82 0,85%
Stendorren Fastigheter AB SEK 63282,00 184,80 1029 636,96 0,77%
BTS Group AB SEK 35000,00 316,00 973771,56 0,72%
SagaxAB SEK 39000,00 271,20 931228,48 0,69%
ES Energy Save Holding AB SEK 306 521,00 32,85 886538,43 0,66%
ChemometecA/S DKK 20500,00 304,60 837 306,91 0,62%
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Valuta Antal Marknadspris Marknadsvéarde,EUR % av fondens varde

Nordnet AB publ SEK 42 000,00 221,40 818 707,68 0,61%
Sparebanken Vest NOK 66 000,00 125,50 725363,65 0,54%
HMS Networks AB SEK 17400,00 420,40 644 041,59 0,48%
Rugvista Group AB SEK 67208,00 54,20 320 717,17 0,24%
130693 745,04 97,19%

Vardepapper vilkas emissionsvillkor innefattar ett atagande att géra vardepapperen foremal for handel inom ett ar efter att

de emitterats inom nagotdera av ovan namnda omsattningssystem

Aktier

Valuta Antal Marknadspris Marknadsvarde,EUR % av fondens varde

Eways Ab SEK 42857 250 943330,19 0,70%
943 330,19 0,70%

Vardepapper totalt 131637075,23 97,89%
Kassa och ovriga tillgangar 2833347,68 2,11%
Fondensvarde 134470422,91 100,00%
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Ordlista

Ordlista

Nedan beskrivs narmare betydelsen av vissa termer som fore-
kommer i uppgifterna for fonderna. Uppgifterna berdknas for
en12-manadersperiod och anges endast om fonden har varit
verksam i minst 12 manader.

Narmare uppgifter om berakningssatten for nyckeltalen kan
erhéllas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Jimforelseuppgifter
for 2023 och tidigare ar samt uppgifter om berakningsgrun-
derna for dessa kan erhallas av Alandsbanken Fondbolag Ab.

DURATION

Durationen utgor ett matt pa hur kénsliga en fonds ranteplaceringar r
forandrade rantor. Ju langre duration desto hogre ranterisk. Duration
avserden tid, inom vilken rénteinstrumenten skall dterbetalas. Tiden
matsidr. Durationen beskriver situationen i fondens portfolj per det
datum som rapporten avser.

RANTERISK

Ranterisken avser risken for vérdeforandring i en ranteplacerings mark-
nadsvardevid forandringariranteldget. Rénterisken anger den procen-

tuella foréandringen i ranteplaceringens marknadsvarde vid en rante-
forandring med en procentenhet. Rénterisken beskriver situationen i
fondens portfolj per detdatum som rapporten avser.

OMSATTNINGSHASTIGHET

Omsattningshastigheten anger omsattningen avvardepapperifon-
dens portfélj. Omsattningshastigheten beréknas genom attvardet av
kopta vardepapper och vardet av salda vérdepapper summeras. Fran
dennasumma avdras vardet av teckningar och inlosen i fonden. Det
varde som erhélls divideras med fondens genomsnittliga vérde.

Genom detta berékningssatt ar avsikten att eliminera effekten av inflo-

deteller utflédet av kapital i fonden. Om fondens omsattningshastig-
hetdr0,5ggr/arinnebar det att hélften avfondens vardepapper
omsatts underden aktuella perioden.

KOSTNADER FOR FONDENS VARDEPAPPERSHANDEL

Med kostnader for fondens vardepappershandel avses de formedlings-

provisioner som fonden har erlagt till vardepappersférmedlare, samt
kostnader for valutavaxling. Kostnaderna anges som en procentuell
andel avfondens hogsta varde under rapportperioden.

PROVISIONSANDEL TILL NARSTAENDE

Provisionsandeltill ndrstadende avser de férmedlingsprovisioner vid
vardepappershandel som fonden har erlagt till bolag som hor till
samma konsolideringsgrupp som fondbolaget. Formedlingsprovisio-
nertill ndrstdende vardepappersforetag anges som en procentuell
andel av de totala férmedlingsprovisionerna som fonden har erlagt for
sinvardepappershandel.

SHARPES MATARE

Sharpes matare visar hur mycket en fond avkastat i forhallande till sin
risk. Sharpes matare berdknas genom att fondens avkastning i procent
minskas med den riskfria rdntans (3 manaders euribor) avkastning och
deterhéllna vardet divideras med fondens volatilitet. Vid berdkning av
volatiliteten anvands veckovisa observationer. Ju hégre Sharpes
métare dr desto battre drfondens riskjusterade avkastning. Ett varde
over1,0 kan anses vara mycket bra.

TER - TOTAL EXPENSE RATIO (TOTAL KOSTNADSKVOT)

TER avser de avgifter som enligt fondens stadgar debiteras for fondens
forvaltning och forvar. TER anges som 1% per annum i forhallande till
fondens genomsnittliga varde. | TERingdr inte den férmedlingsprovi-
sion som fonden erlagger for sin vardepappershandel.

TRACKING ERROR (AKTIV RISK)

Tracking error (eller aktiv risk) mater hur noga fondens avkastning fol-
jerjamforelseindexets avkastning. Vid berékning av tracking error
anvands dagliga observationer. Ju hogre tracking error, desto storre ar
differensen mellan fondensvardeférandringar och jamférelseindexets
vérdeforandringar. Om tracking error &r 8 % betyder det att fondens
avkastningundertvaaravtre ligger +/- 8 % fran jamforelseindexets
avkastning. Fondens tracking error drnoll om fonden och jamférelse-
indexet harenidentisk avkastning.

VOLATILITET (STANDARDAVVIKELSE)

Volatiliteten méater hur avkastningen for en fond eller ett jamférelsein-
dex fluktuerar. Vid berdkning av volatiliteten anvénds dagliga observa-
tioner. Ju hogre volatiliteten ar, desto storre ar risken forvardeférand-
ringar. Om en fond férvéntas avkasta 10 % per aroch volatiliteten ar 15
% innebdr det att avkastningen for fonden under tva dr av tre sannolikt
armellan-59% och +25 % per ar. Volatiliteten anges i % och berdknas
utgdende fran standardavvikelsen for fondens respektive jamforelse-
indexets avkastning.

AKTIERISK

Aktierisk anger hur stor del av en aktiefonds placeringar som ar expo-
nerade for utvecklingen pad aktiemarknaden d.v.s. hurstor del av fon-
dens medel som direkt eller genom derivatinstrument ar placerade pa
aktiemarknaden. Aktierisken beskriver situationen i fondens portfélj
perdet datum som rapporten avser.

ARLIG KOSTNAD
Arlig kostnad avser [6pande kostnader for fondens férvaltning.

Arligkostnad inkluderar inte prestationsrelaterat férvaltningsarvode,
eftersom detta aren kostnad av engdngskaraktar, betingad av fondens
utvecklingunder ettvisstar.
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