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Information om Alandsbanken och dess

vardepapperstjanster

Information om Alandsbanken Abp

Alandsbanken Abp har tillstand att sdsom inlanings-
bank bedriva kreditinstitutsverksamhet i enlighet
med kreditinstitutslagen (610/2014) och hypoteks-
banksverksamhet i enlighet med lagen om hypoteks-
banksverksamhet (688/2010) samt att tillhandahalla
investeringstjdnster och sidotjdnster i enlighet med
lagen om investeringstjdnster (747/2012). Alands-
banken Abp &r ocksa registrerad som forsakrings-
férmedlare hos Finansinspektionen enligt lagen om
forsakringsdistribution (234/2018).

Kontaktuppgifter

Alandsbanken Abp, pa engelska Bank of Aland Plc,
(nedan Alandsbanken)

Nygatan 2, PB 3, AX-22101 Mariehamn.
FO-nummer: 0145019-3.

Hemort ar Mariehamn.

Vaxel: +358 (0) 204 29 o011
kundservice: +358 (0) 204 292 910
Webbplats: www.alandsbanken.fi

E-post: info@alandsbanken.fi

Tillsyn
Alandsbanken star under tillsyn av Finansinspektio-

nen, Snellmansgatan 6, PB 103, oo101 Helsingfors,
www.finanssivalvonta.fi/sv

Sprak
Alandsbanken tillhandahaller service och dokumen-

tation pa svenska och finska. Bada sprakversionerna
har samma status om inte annat anges.

Kommunikation mellan bank och kund

Kommunikationen sker via Alandsbankens webb-
sidor, brev, e-post, Internetkontoret, Mobilbanken,
kundméten och telefon. Vid sandande och mottag-
ande av order anvands i regel Internetkontoret, kund-
moten och telefon.

Telefonsamtal mellan Alandsbanken och kund spelas
in och kommunikation bevaras. Kopior av inspelade
samtal och annan bevarad kommunikation med kun-
den finns tillgdngliga pa begaran under en period pa
fem ar och, om den behériga myndigheten begar det,
under en period pa upp till sju ar. Alandsbanken har
rdtt att ta ut en skdlig avgift for en sddan begaran.

Vardepapperstjanster

Alandsbanken tillhandah&ller kapitalférvaltning,
icke-oberoende investeringsradgivning, utférande
av order i finansiella instrument, vidarebefordran av
order i finansiella instrument samt sidotjanster som
avses i lagen om investeringstjdnster t.ex. forvaring
av finansiella instrument.

Vid investeringstjdnsterna diskretiondr portfoljfor-
valtning och investeringsradgivning utfér Alandsban-
ken en beddmning av den diskretiondra forvaltning-
ens eller investeringsradets lamplighet for kunden.
Vid utférande eller vidarebefordran av order i fi-
nansiella instrument utfér Alandsbanken i vissa fall
en bedémning av kundens kunskap och erfarenhet.
Beddémningarna gors i syfte att agera i kundens bdsta
intresse. En utférligare beskrivning av dessa bedém-
ningar finns nedan.

Diskretiondr kapitalforvaltning

Fore ingdende av avtal om diskretionar kapitalforvalt-
ning kommer Alandsbanken att begira information
om kundens kunskap och erfarenhet gdllande pla-
ceringar, investeringsmal, riskprofil och finansiella
situation och eventuella hallbarhetspreferenser (be-
hovsanalys). Den beddémning Alandsbanken gér pa
basis av kundens svar kallas lamplighetsbedémning
och bedémningen gors for att kunna anpassa portfol-
jen efter kundens behov. Om Alandsbanken inte far
den begirda informationen fran kunden, far Alands-
banken inte tillhandahalla diskretionar kapitalforvalt-
ning. Informationen anvands dven till att bedéma
om kunden tillhér malgruppen for de instrument vil-
ka ingdr i kundens portfdl].

Alandsbanken kan i vissa fall ligga ut delar av for-
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ALANDSBANKEN

valtningen eller hela portféljer till andra bolag inom
koncernen.

Nirmare information om Alandsbankens kapitalfér-
valtningstjdnst finns i avtalet om diskretionar kapital-
forvaltning inklusive dess bilagor.

Icke-oberoende investeringsradgivning

Alandsbanken tillhandahdller icke-oberoende in-
vesteringsradgivning. Alandsbanken kallar inte
sin radgivning for oberoende radgivning eftersom
Alandsbanken vill férbeh3lla sig méjligheten att re-
kommendera Alandsbanken Fondbolag Ab:s fonder
nar det ar lampligt med tanke pa kundens omstandig-
heter. Alandsbanken kan i vissa fall ta emot incita-
ment fran produktleverantérer vid tillhandahallande
av icke-oberoende radgivning. Alandsbanken limnar
bade férhands- och efterhandsinformation till kun-
den om eventuella incitament som ges eller tas emot
i samband med kundens placeringar.

Innan Alandsbanken tillhandah3ller investerings-
radgivning inhdmtar Alandsbanken information om
kundens kunskap och erfarenhet gdllande placering-
ar, investeringsmal, riskprofil, finansiella situation
eventuella hallbarhetspreferenser (behovsanalys).
Utgdende fran kundens svar utfér Alandsbanken en
lamplighetsbedémning. Bedémningen gors for att
investeringsraden ska anpassas efter kundens behov.
Informationen som kunden ldmnar anvands ocksa
till att bedéma att kunden tillhér malgruppen for de
instrument som rekommenderas. Om Alandsbanken
inte far den begérda informationen fran kunden, far
Alandsbanken inte tillhandahalla investeringsradgiv-
ning.

Alandsbanken férbinder sig inte att tillhandah&lla en
regelbunden bedémning av Iampligheten hos de fi-
nansiella instrument som rekommenderats kunden
vid investeringsradgivning. Alandsbanken erbjud-
er i stdllet sina Private Banking- och Premium Ban-
king-kunder ett arligt méte med sin radgivare for en
genomgang av kundens situation och placeringar.

Utforande eller vidarebefordran av order

Vid utférande eller vidarebefordran av order avseen-
de komplexa instrument ska Alandsbanken bedéma
om kunden har nédvandig kunskap och erfarenhet
for att forsta risker forknippade med det finansiel-
la instrumentet. Den bedémning Alandsbanken gér
kallas andamalenlighetsbedomning. Infér bedém-
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ningen inhdmtar Alandsbanken information om kun-
dens kunskap och erfarenhet.

Alandsbanken gér denna bedémning dven vid utfs-
rande eller vidarebefordran av order av icke-kom-
plexa instrument da det utférs pa bankens initiativ.

Oom kunden inte tillhandah&ller Alandsbanken den
begdrda informationen eller om informationen som
kund ldmnar inte ir tillricklig har Alandsbanken
inte mojlighet att beddma om kunden har tillrdcklig
kunskap och erfarenhet for att forsta riskerna med
instrumentet. Alandsbanken informerar kunden om
detta.

Vid utférande eller vidarebefordran av order pa kun-
dens initiativ med okomplicerade instrument (nedan
execution only) bedémer Alandsbanken vanligtvis
inte om det okomplicerade instrumentet dr lampligt
for kunden och inte heller om kunden har tillrackligt
med kunskap och erfarenhet for att forsta alla ris-
ker férknippade med det okomplicerade finansiel-
la instrumentet. | samband med att Alandsbanken
tillhandahaller execution only, kommer banken, pa
grund av otillrdckliga uppgifter om kunden, i regel
inte heller att bedéma om kunden tillhér malgruppen
for instrumentet. Orderldggning via Internetkontoret
anses i regel alltid uppfylla kriterierna fér execution
only.

Urval av finansiella instrument

Premium Banking-kunder tillhandahalls icke-obero-
ende radgivning gallande ett urval placeringsfonder
som forvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab som ar
ett dotterbolag till Alandsbanken.

Private Banking-kunder tillhandahalls icke-oberoen-
de radgivning gillande ett brett urval av olika typer
av finansiella instrument dar det kan inga placerings-
fonder som férvaltas av Alandsbanken Fondbolag
Ab, placeringsfonder forvaltade av forvaltare utan
anknytning till Alandsbanken, noterade aktier och
depabevis, skuldinstrument, borshandlade instru-
ment (exempelvis ETF, ETN), standardiserade derivat
(exempelvis aktie- och indexderivat), warranter och
certifikat.

Ekonomiska férbindelser kan féreligga mellan
Alandsbanken och enheter som tillhandahaller ovan
namnda finansiella instrument.

Icke-oberoende investeringsradgivning som tillhan-
dahalls Alandsbankens Private Banking-kunder base-
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ALANDSBANKEN

rar sig pa en analys som gors utifran ett urval av olika
instrumenttyper, geografiska omraden, sektorer och
risknivaer.

Alandsbanken erbjuder ett brett utbud av fonder och
ETF:er. | utbudet finns séval fonder med bred geogra-
fisk spridning ar som smalare fonder som placerar i
exempelvis enskilda lander, branscher eller sektorer
fran utvalda stora globala fondbolag, samt mindre lo-
kala nischforvaltare.

I Alandsbankens lista dver sarskilt utvalda fonder
finns de fonder som bedéms som de frdmsta i varje
enskild sokning, efter att ha genomgatt och godkants
enligt en strukturerad kvalitativ och kvantitativ pro-
cess genomford av enheten for analys och utvarde-
ring av fonder. Hallbarhetsfaktorer, kostnader, avkast-
ning, risk, fondbolagets organisation, filosofi, process
och historik dar faktorer som bland annat granskas i
urvalsprocessen. De sarskilt utvalda fonderna foljs 16-
pande upp och konkurrensutsatts mot andra fonder
tillgangliga i det analysverktyg samt via de fondplatt-
formar som anvinds av Alandsbanken.

For samtliga investeringsprodukter &vervdger
Alandsbanken egenskaperna, inklusive kostnader,
komplexitet och risker, som ar férknippade med de
investeringsprodukter som vdljs in i utbudet. Inves-
teringsprodukterna ska uppfylla regelverkskrav och
vara forenliga med Alandsbankens olika kundseg-
ments behov och passa in i Alandsbankens utbud av
investeringsprodukter.

Rad gillande direkta aktieplaceringar baseras pa
investeringsrekommendationer som tas fram av
Alandsbanken Fondbolag Ab:s férvaltningsteam
"Nordiska Aktier”. Urvalet av aktier som 6vervags dr
noterade aktier emitterade av bolag i Norden.

Gdllande bérshandlade instrument, exempelvis
ETF:er och ETN:er kan instrument fran alla sektorer,
geografiska omraden och emittenter évervdgas.

Alandsbankens rintefdrvaltning genomfér kontinu-
erligt en bred analys av kreditmarknaden ddr i férsta
hand makroanalysen ligger till grund for analysen.
Rekommendationer i skuldinstrument kan ges gal-
lande direktdgda nordiska foretagsobligationer fran
olika branscher. Instrumenten kan vara bade instru-
ment med lag kreditrisk (AAA till BBB+) (investment
grade) och instrument med hogre kreditrisk (BB+ till
B-) (high yield).
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Beaktande av hdllbarhetsfaktorer

Vid investeringsradgivning beaktas hallbarhetsfak-
torer genom det aktuella utbudet av finansiella pro-
dukter som erbjuds for radgivning. Alandsbankens
investeringsprocess for ansvarsfulla investeringar
tilldmpas i regel pa detta utbud.

Hallbarhetsrisker integreras i processen genom att
hallbarhetsfaktorer, savdl mojligheter som risker, be-
doéms i samband med den finansiella analysen av ett
investeringsobjekt. Avseende urvalet av borshandla-
de fonder (ETF:er) dr det dock mdojligt att produkter
som beaktar hallbarhetsfaktorer inte finns att tillga
for samtliga enskilda sektorer pa marknaden.

Ytterligare information om integrering av hallbar-
hetsrisker i processen for ansvarsfulla investeringar
finns att tillgd i Alandsbankens Policy for integrering
av hallbarhetsrisker inom investeringsbeslut och
inom investerings- och forsakringsradgivning pa Ban-
kens webbplats.

Hallbarhetsriskers troliga inverkan pa
avkastning

Alandsbankens uppfattning ir att bolag med hallbar
verksamhet, eller finansiella produkter som beaktar
héllbarhetsfaktorer, i 6kad utstrackning kommer att
prioriteras av konsumenter och investerare. Detta
bed6ms stdda utvecklingen av dessa bolag eller fi-
nansiella produkter jamfort med &vriga, icke-hall-
bara bolag eller finansiella produkter pa marknaden.
Darfor viljer Alandsbanken inom det utbud av finan-
siella produkter som radgivning ges om att inkludera
finansiella produkter som &r granskade enligt Alands-
bankens process for ansvarsfulla investeringar. Det-
ta kan dock innebdra att den finansiella produktens
sammansattning avviker fran den underliggande
marknadens sammansattning, exempelvis pa sektor-,
bransch- eller bolagsniva, vilket kan medfora en risk
for avvikelser i utvecklingen mellan produkten och
den underliggande marknaden. Avvikelserna kan
vara bade positiva och negativa och de kan uppsta
over olika tidsperspektiv. Det dr inte mojligt att exakt
definiera olika faktorers inverkan pa den framtida ut-
vecklingen.

Rapportering till kund

Alandsbankens kunder far regelbundet rapporter om
de tjanster som Alandsbanken tillhandahaller.
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ALANDSBANKEN

Nir Alandsbanken har utfért en order f6r en kunds
rakning skickas enligt huvudregeln en affdrsbekraf-
telse till kunden, omgaende efter utférandet eller se-
nast féljande affdrsdag.

Alla kunder med finansiella instrument i férvar hos
Alandsbanken far minst kvartalsvis en dversikt Gver
de finansiella instrumenten i férvar.

Vid diskretionar kapitalforvaltning tillhandahaller
Alandsbanken regelbundet information om tjinstens
resultat i enlighet med tjansteavtalet samt en regel-
bunden lamplighetsférklaring.

Alandsbanken rapporterar till kunden om det totala
vardet pa en diskretionart férvaltad portfolj minskar
med 10 % jamfort med vdrdet vid senaste rapporte-
ring till kund.

Vdrdenedgang rapporteras aven till icke-professio-
nella kunder vars positioner i finansiella instrument
som har havstangseffekt eller eventualférpliktel-
setransaktioner minskar i varde med 10 %.

Vid tillhandahallande av investeringsradgivning
till icke-professionella kunder lamnar Alandsbanken
innan transaktionen genomférs lamplighetsforkla-
ring. Lamplighetsforklaringen beskriver beddmning-
en av radets lamplighet till kunden.

Nirmare information om Alandsbankens rapporte-
ring till kund finns i respektive tjdnsteavtal. Ifall detta
dokument och de tjdnste- och produktspecifika avta-
len eller villkoren star i konflikt, foljer man det som
konstaterats i avtalen eller villkoren.

Priser och avgifter

Vid var tid gallande prislista kan fas pa begaran och
finns tillganglig pa Alandsbankens kontor och webb-
sidor. Villkoren for betalning och annat fullgérande
framgar av respektive tjdnsteavtal.

I samband med tillhandahdllande av investerings-
tjdnster ger Alandsbanken information, bade p3 for-
hand och regelbundet under investeringens varaktig-
het, om samtliga kostnader och tillhérande avgifter.
P kundens begiran lamnar Alandsbanken nirmare
information om kostnadsposterna.

| samband med tillhandahdllande av investerings-
tjanster innehaller Alandsbanken i vissa fall skatt. Det
kan ocksa tillkomma skatter, avgifter och andra kost-
nader som Alandsbanken varken pafér eller betalar.
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Beskattning

Handel med finansiella instrument medfér i regel
skattepaféljder for kunden. Beskattningen i anslut-
ning till finansiella tjanster och instrument bestams
utifran kundens individuella omstandigheter. Kunden
bor skaffa sig tillracklig information om beskattning
och skattepaféljder redan innan investeringsbeslut
fattas. For information om skattepaféljder som enligt
finsk lagstiftning uppstar vid kop, innehav eller for-
sdljning av finansiella instrument kan kunden vdnda
sig till en skatteradgivare. Kunden bor dven beakta
att beskattningen av en investering kan dndra med
tiden, beroende antingen pa en férandring i de indivi-
duella omstdndigheterna eller i skattelagstiftningen.

Kundklassificering

Alandsbanken klassificerar sina kunder enligt la-
gen om investeringstjanster i tre olika kundkatego-
rier; icke-professionell, professionell och godtagbar
motpart. Syftet med klassificeringen dr att anpassa
investerarskyddet och Alandsbankens skyldigheter
gentemot kund enligt den enskilda kundens foérut-
sdttningar. Mer information om detta finns i informa-
tionsbladet om kundklassificering.

Forvaring och skydd av kundmedel

Alandsbanken &r enligt lag skyldig att halla kunders
finansiella instrument avskilda fran Alandsbankens
egna.

Inhemska finansiella instrument

Kundens inhemska, fysiska vdrdepapper forvaras
i kundens namn i Alandsbankens valv, avskilt fran
Alandsbankens egna virdepapper.

Kundens vardeandelar som ingar i vardeandelssyste-
met i Finland forvaras i kundens namn pa ett separat
vdrdeandelskonto i Euroclear Finland Oy:s vdrdean-
delsregister. Fondandelar som inte ingar i vardean-
delssystemet forvaras normalt hos respektive fond-
bolag.

Utlandska finansiella instrument

Kundens utldndska finansiella instrument forvaras
generellt sett i Alandsbankens namn fér kunders
rikning hos en av Alandsbanken utsedd underfor-
varare och kan disponeras genom en hierarki i flera
steg. Underf6rvararen kan i sin tur férvara finansiel-
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ALANDSBANKEN

la instrument i sitt namn hos andra underférvarare.
Kundens finansiella instrument kan férvaras pa ett
samlingskonto var kundens, andra kunders, Alands-
bankens och Alandsbankens underférvarares finan-
siella instrument forvaras. P4 grund av utldndsk lag
kan det finnas risk att kundens finansiella instru-
ment inte dr separerade fran underférvararens eller
Alandsbankens egna finansiella instrument. Det finns
risk for att kundens rdttigheter som dr knutna till de
finansiella instrumenten varierar beroende pa vilken
lagstiftning som blir tillamplig. Skulle en utlandsk
underforvarare bli insolvent gdller olika regler i olika
lander. Kundens finansiella instrument dr dock speci-
ficerade i Alandsbankens bokfdring.

Alandsbanken kan inte garantera kvittningsskydd for
kundens utldndska finansiella instrument.

En nirmare beskrivning av Alandsbankens férvaring
av kundmedel finns i respektive tjansteavtal.

Om Alandsbanken skulle férsittas i konkurs, och i de
fall kundens medel av nagon orsak inte skulle vara
avskilda fran Alandsbankens, blir bestimmelserna
om investerarskydd och insdttningsgaranti tillamp-
liga. En icke-professionell kund kan genom ersatt-
ningsfonden eller insittningsgarantifonden fa viss
ekonomisk ersdttning for forlust av sina finansiella
instrument och medel som férvaras hos Alandsban-
ken tillsammans med Alandsbankens medel.

Investerarskydd

Alandsbanken &r ansluten till den lagstadgade er-
sdttningsfonden for investerare. Fonden tryggar
utbetalningen av klara och ostridiga fordringar om
Alandsbanken pa grund av insolvens eller annan
motsvarande orsak inte kan betala eller éverlita de
finansiella instrumenten inom stadgad tid. Investe-
raren ersdtts med 9o % av sin fordran, dock hogst
20 000 euro. Fonden ersatter inte forluster orsakade
av kursfall eller oriktiga investeringsbeslut. Fonden
ersdtter enbart icke-professionella kunders tillgodo-
havanden.

Insdttningsgaranti

Insdttningar omfattas av den lagstadgade insdtt-
ningsgarantin. Insdttningsgarantin ersdtter konto-
innehavarnas insattningar, om dessa blir indisponibla
pa grund av kreditinstitutets permanenta betalnings-
svarigheter. Kontoinnehavarens ersattning ar maxi-
malt 100 0oo euro per kreditinstitut. Detta innebdr
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att en kontoinnehavares alla insdttningar hos ett och
samma kreditinstitut Iaggs samman vid faststdllande
av ersdttningens storlek, oberoende av om kunden
har ett eller flera konton hos kreditinstitutet och/eller
dess filial.

Kundens fordringar omfattas antingen av ersdtt-
ningsfonden for investerare eller av insdttningsga-
rantin. Inga tillgdngar omfattas av dubbel garanti.
Mer information om investerarskyddet och insatt-
ningsgarantin finns i respektive tjansteavtal.

Information om intressekonflikter

Generellt

Alandsbanken tillhandahaller en heltickande finan-
siell service och ett brett utbud av finansiella tjans-
ter dar manga skilda funktioner ingdr inom olika
omraden. Det medfér att intressekonflikter kan upp-
komma mellan de intressen som Alandsbanken eller
andra bolag inom Alandsbankenkoncernen inklusive
ledning, personal eller andra relevanta personer fore-
trader och de intressen som kunder till Alandsbanken
foretrader eller att en sadan konflikt uppstar mellan
olika kunders intressen. Med intressekonflikter avses
dven sadana intressekonflikter som kan férekomma
mellan olika verksamheter inom Alandsbanken och
andra verksamhetsomraden inom koncernen.

Exempel pd sadana intressekonflikter som skulle kun-
na uppsta &r att Alandsbanken inklusive ledning och
personal enligt ovan:

« erhaller en ekonomisk vinst eller undviker en eko-
nomisk forlust pa kundens bekostnad, exempelvis
vid handel fér egen rakning,

« har ett annat intresse an kunden avseende resul-
tatet av den tjanst som tillhandahalls kunden eller
av den transaktionen som genomfors fér kundens
rakning,

« tar emot eller kan komma att ta emot incitament
av ndgon annan person an kunden i samband
med att en tjanst tillhandahalls kunden, eller

» bedriver samma slags verksamhet som kunden.

Alandsbanken har vidtagit alla limpliga Atgirder
for att identifiera, forebygga eller hantera intresse-
konflikter som uppkommer i verksamheten. Nagra
omraden som Alandsbanken identifierat inom vilka
potentiella intressekonflikter kan uppsta och dar det
finns risk for att en eller flera kunders intressen pa-
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ALANDSBANKEN

verkas negativt:

« handel med finansiella instrument for Alands-
bankens rdakning samtidigt som handel sker fér
kunders rakning,

« tillhandahallande av investeringsradgivning och
portféljforvaltning,

« orderhantering,

« ersdttning till anstdllda,

« sidouppdrag och javsfragor,

« anstdlldas privata transaktioner, och

« utldggning av verksambhet.

Bankens atgdrder

Alandsbanken har faststillt interna regler for hante-
ring av intressekonflikter ddr det beskrivs hur intres-
sekonflikter ska hanteras fér att undvika att kundens
intresse paverkas negativt. De anstdllda ska alltid i
forsta hand tillvarata kundens intresse. Alandsban-
ken ska vid tillhandahéllande av investeringstjanster
behandla kunder rattvist och i enlighet med god sed
utan att missgynna nagon kund till férman for nagon
annan.

For att undvika att intressekonflikter uppstar har
Alandsbanken vidtagit ett flertal administrativa och
organisatoriska atgarder sd som att halla koncernens
olika verksamheter, mellan vilka det kan uppsta in-
tressekonflikter, atskilda fran varandra sa att informa-
tion inte otillbérligt kan utnyttjas i ndgon annan del
av koncernen. Regler om sekretess ska alltid iakttas
bade internt och externt.

Férutom ovan namnda atgarder har ett flertal interna
riktlinjer antagits ddr det anges hur intressekonflikter
ska hanteras. Exempel pa sddana interna regelverk ar
riktlinjer for anstalldas privata transaktioner, riktlinjer
for tillhandahallande av investeringsradgivning och
riktlinjer for ersdttning till anstallda.

Om de befintliga arrangemangen och kontrollerna
som Alandsbanken vidtagit inte ricker for att forhin-
dra att kundens intressen kan komma att paverkas
negativt, kommer Alandsbanken pa férhand att in-
formera kunden om intressekonflikten pa ett utforligt
sdtt och pa ett sdtt som gor det mojligt for kunden
att forstd och spara information och darefter fa moj-
lighet att fatta beslut om en tjdnst eller en order ska
genomforas.
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Ytterligare information

Pa kundens begiran tillhandah&ller Alandsbanken
nirmare uppgifter om Alandsbankens interna regler
fér hantering av intressekonflikter.

Incitament

| Alandsbankens interna regelverk for hantering av
intressekonflikter behandlas dven incitament. Med
incitament avses betalning eller mottagande av er-
sdttning, avgifter, provisioner och andra formaner till
eller fran en tredje part i samband med tillhandahal-
lande av vardepapperstjdnster.

Alandsbanken far betala eller ta emot incitament en-
dast under vissa forutsattningar. Vid tillhandahallan-
de av diskretionar kapitalférvaltning far Alandsban-
ken inte ta emot incitament fran tredje part. Mindre
icke-monetdra formaner ar under vissa férutsattning-
ar undantagna. | samband med 6vriga vardepappers-
tjanster som Alandsbanken tillhandahaller far incita-
ment endast betalas till eller tas emot fran en tredje
part om syftet med avgiften eller provisionen ar att
hoja kvaliteten pa vardepapperstjansten som erbjuds
kunden. Alandsbanken ska i sadana fall ge kunden
tillracklig information om aktuella incitament pa for-
hand och efter att vdardepapperstjdnsten utforts. In-
citament far inte betalas eller tas emot om det skulle
strida mot kundens intressen.

De typer av incitament som Alandsban-
ken i regel erhaller

Fonder

For fondinnehav som ingar i diskretiondrt forvaltade
portféljer tar Alandsbanken inte emot incitament.

| samband med dvriga tjanster far Alandsbanken som
ersdttning for distribution av fonder en del av den ar-
liga forvaltningsavgiften som fondbolaget i fraga de-
biterar av fonden fér de fondandelar som férmedlats
via Alandsbanken. Alandsbanken kan fér en del fon-
der fa dven teckningsprovision eller tecknings- och
inlésenprovision.

Ersdttningarnas syfte dr att tacka de kostnader som
Alandsbanken har fér att fdrmedla fonderna och méj-
liggor tillhandahallande av ett brett urval av produk-
ter och tjdnster av hég kvalitet. Som kvalitetshéjande
tjanster tillhandahaller Alandsbanken exempelvis ett
brett och férddlat fondutbud, nischprodukter, fond-
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guide, placeringsradgivning med radgivare, portfolj-
genomgang, personliga moten, marknads- och place-
ringsinformation samt informationstraffar (exempel
pa kvalitetshdjande tjanster aterfinns pa Alandsban-
kens webbsidor). De erbjudna tjdansterna kan variera
mellan Alandsbankens olika affirsomraden, kund-
segment och kunder.

Alandsbanken avtalar med fondbolaget i friga om
storleken pa ersittningen som Alandsbanken tar
emot. Bade fondens forvaltningsavgift och andelen
som aterbdrs varierar beroende pa fondbolag, fond
och investerat belopp, men oftast dr Alandsbankens
ersattning 40-50 % av forvaltningsavgiften.

Forvaltningsavgiften, och eventuella andra avgifter
som fondbolaget tar ut for férvaltningen av fonder
debiteras av fondens medel. Den ersdttning som
Alandsbanken far av fondbolaget innebir siledes
ingen ytterligare kostnad for kunden.

Mindre icke-monetara féormaner

Alandsbanken kan ta emot sidan information och
sadant material frdn motparter utan kostnad, som
anses forbattra kvaliteten pa tjansten som Alands-
banken tillhandahaller kund och som &r av en sadan
omfattning och art att de sannolikt inte skulle hindra
Alandsbanken fran att agera i kundens bésta intresse.
Detta innebdr att Alandsbanken har méjlighet att ta
emot exempelvis analysmaterial som betalats av en
emittent i marknadsféringssyfte, som publicerats for
allmanheten eller som &r av en sa allman karaktar att
férmanen inte kan anses vara betydande.

De typer av incitament som Alandsbanken i
regel betalar

Kontakten mellan kunden och Alandsbanken kan ha
formedlats av en extern samarbetspart till Alands-
banken. For sidan férmedling kan Alandsbanken
komma att betala en ersattning till den externa sam-
arbetsparten.

Diskretiondr kapitalforvaltning

I samband med att Alandsbanken tillhandahaller dis-
kretiondr kapitalforvaltning betalar Alandsbanken i
vissa fall en ersdttning till samarbetsparter som han-
visar kunder till Alandsbanken. Ofta &r ersittningen
50 % av den &rliga forvaltningsavgiften. Alandsban-
ken férhandlar ersdttningens storlek med samar-

MA] 2024 7(17)

betsparten utgdende fran arbetsférdelningen mellan
parterna och vardera partens kostnader for att till-
handahalla tjansten.

Kunden betalar det pris som 6verenskommits med
Alandsbanken. Den ersittning samarbetsparten far
innebdr sdledes ingen ytterligare kostnad fér kunden.

Information om egenskaper och risker avseende fi-
nansiella instrument.

Handel med finansiella instrument

Handel med finansiella instrument sker i huvudsak i
organiserad form vid en handelsplats. Handeln sker
genom de vardepappersforetag som deltar i handeln
vid handelsplatsen. Kunden maste normalt kontakta
ett sddant vardepappersféretag for att kopa eller sal-
ja finansiella instrument. F6r mer information om var
vdrdepappersfoéretag utfér kundens order, se aktuell
policy for basta orderutférande.

Handeln pa reglerade marknader, handelsplattformar
och andra platser utgér en andrahandsmarknad fér
finansiella instrument som ett bolag redan gett ut
(emitterat). Om andrahandsmarknaden fungerar val,
det vill sdga det dr ldtt att hitta képare och sdljare
och det noteras anbudskurser fran képare och sdljare
samt avslutskurser (betalkurser) fran gjorda affarsav-
slut fortlépande, har dven bolagen en férdel genom
att det blir lattare att vid behov emittera nya instru-
ment och darigenom fa in mer kapital till bolagets
verksamhet. Forstahandsmarknaden, eller primar-
marknaden, kallas den marknad ddr kép (teckning)
av nyemitterade instrument sker.

Med handelsplatser avses reglerad marknad och de
tva formerna av handelsplattformar - multilateral
handelsplattform (MTF) och organiserad handels-
plattform (OTF). Dartill kan kunders handel utféras
via ett vdrdepappersféretag som agerar som syste-
matisk internhandlare (SI), marknadsgarant eller an-
nan person som tillhandahaller likviditet.

En reglerad marknad kan vara en bors eller annan
motsvarande handelsplats. Endast finansiella instru-
ment som getts ut av publika aktiebolag kan noteras
och handlas pa en reglerad marknad. Det stélls stora
krav pd sadana bolag, bland annat avseende bola-
gets storlek, verksamhetshistoria, dgarspridning och
offentlig redovisning av bolagets ekonomi och verk-
samhet.

| Finland finns for narvarande en reglerad marknad,
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Helsingforsborsen Nasdaq Helsinki och en multilate-
ral handelsplattform (MTF), First North Finland.

En MTF-plattform (MTF) kan bedrivas som ett han-
delssystem som organiseras och tillhandahalls av en
bors eller ett vardepappersforetag. Det stalls typiskt
sett ldgre krav, i form av exempelvis informations-
givning och verksamhetshistoria, pa de finansiella
instrument som handlas pa en handelsplattform jam-
fort med finansiella instrument som handlas pa en
reglerad marknad.

En OTF-plattform (OTF) &r pd ménga sitt lik en MTF.
Men pa en OTF-plattform far bara finansiella instru-
ment som inte dr aktier eller aktierelaterade instru-
ment handlas, sdsom obligationer och derivatinstru-
ment. Vidare far OTF-plattformar ha friare regler for
handeln inklusive ordermatchningen an vad reglera-
de marknader och MTF-plattformar far ha.

En systematisk internhandlare (SI) dr ett vdrdepap-
persféretag som pa ett organiserat, frekvent och sys-
tematiskt sdtt handlar for egen rakning genom att
utféra kundorder utanfér en reglerad marknad eller
en handelsplattform. En systematisk internhandlare
dar skyldig att offentliggéra marknadsmadssiga anbud,
det vill sdga pa kop- och sljpriser, for likvida finan-
siella instrument som handlas pa en handelsplats och
som den systematiska internhandlaren bedriver sys-
tematisk internhandel.

Handel mot ett instituts eget lager eller mot andra
kunder kan dven dga rum genom ett vardepappersfo-
retag utan att det dr fraga om en systematisk intern-
handlare. Institutet i fraga utgér i sddant fall mark-
nadsgarant eller annan tillhandahallare av likviditet.

Ndr det gdller aktier delar vanligen handelsplatser in
aktierna i olika listor. Avgdrande for vilken lista ett
bolags aktier handlas pa kan vara bolagets borsvarde,
till exempel Helsingforsbérsens Large- Mid och Small
cap. De mest omsatta aktierna kan ocksa finnas pa
en sdrskild lista. Vissa vdrdepappersforetag publice-
rar dven egna listor over finansiella instrument som
handlas via institutet, kurser till vilka instrumenten
handlas osv. Aktier pa listor med hoga krav och hog
omsdttning anses normalt kunna innebdra en ldagre
risk dn aktier pa andra listor.

Information om kurser med mera avseende akti-
er saval som andra typer av finansiella instrument,
exempelvis fondandelar, optioner och obligationer,
publiceras ocksa regelbundet via exempelvis han-
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delsplatsernas webbsidor, i dagstidningar och andra
medier.

Risker med finansiella instrument

Placeringar i finansiella instrument ar férknippade
med ekonomisk risk, vilket beskrivs i detta informa-
tionsdokument. Kunden ansvarar sjdlv for risken i
sina placeringar och maste darfor sjélv ta del av och
skaffa sig kannedom om allmdnna villkor, faktablad,
prospekt eller liknande som géller for handel med sa-
dana instrument och om instrumentens egenskaper
och risker. Kunden kan fa information via det var-
depappersfoéretag som kunden har anlitat. Kunden
maste ocksa fortlépande bevaka sina placeringar i
finansiella instrument. Detta galler dven om kunden
fatt investeringsradgivning vid investeringstillfdllet.
Om kunden sjdlv férvaltar sina placeringar, ar det
kundens eget ansvar att vid behov vara beredd att
snabbt vidta atgérder, exempelvis genom att se dver
sina placeringar och beddma om det finns skal att sdl-
ja instrument som utvecklas negativt.

Det finns en uppdelning pa sa kallade icke-komplexa
finansiella instrument (till exempel aktier och place-
ringsfonder) respektive komplexa finansiella instru-
ment (till exempel derivatinstrument). Uppdelningen
belyser bland annat att instrumenten dr férenade
med olika nivaer av risk och det kan dven vara svarare
att forsta riskerna med komplexa finansiella instru-
ment. Ndr det gdller handel med finansiella instru-
ment dr det dven viktigt att beakta den risk det kan
innebdra att handla med finansiella instrument pa en
annan handelsplats an en reglerad marknad, dar kra-
ven som stdlls generellt ar ldgre.

Finansiella instrument kan ge avkastning i form av
utdelning eller ranta. Harutover kan marknadspriset
(kursen) pa instrumentet oka eller minska i forhal-
lande till priset nar placeringen gjordes. Den totala
avkastningen dr summan av utdelning eller ranta och
prisférandring pa instrumentet.

Vad investeraren efterstravar dr en total avkastning
som dr positiv, det vill sdga att placeringen ger vinst,
helst sa hog som mojligt. Men det finns ocksa en
risk att den totala avkastningen blir negativ, det vill
sdga att det blir en forlust pa placeringen. Risken for
forlust varierar mellan olika instrument. Vanligen ar
mojligheten till vinst pa en placering i ett finansiellt
instrument kopplad till risken fér forlust. Generellt
ar mojligheten till vinst respektive risken for forlust
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storre ju langre kunden behaller placeringen, men fér
vissa instrument finns det en rekommenderad inne-
havstid som kan paverka hur lang tid det ar lampligt
att kunden behaller placeringen. | investeringssam-
manhang anvdnds ibland ordet risk som uttryck for
saval forlustrisk som majligheten till vinst. | den fort-
satta beskrivningen anvdnds dock ordet risk enbart
for att beteckna forlustrisk. Det finns olika sdtt att
placera som minskar risken. Vanligen anses det batt-
re att inte placera i ett enda eller ett fatal finansiella
instrument, utan att i stallet placera i flera olika finan-
siella instrument. Dessa instrument bor da erbjuda
en spridning av riskerna och inte samla risker som
kan utldsas samtidigt. En spridning av placeringarna
till utlandska marknader minskar normalt ocksa ris-
ken i den totala portféljen, dven om det vid handel
med utldndska finansiella instrument tillkommer en
valutarisk.

Olika typer av riskbegrepp med mera

| samband med den riskbeddmning som kunden
bér gora infor en placering i finansiella instrument,
och dven fortldpande under innehavstiden, finns
en mangd olika riskbegrepp och andra faktorer som
kunden bérbeakta och sammanvaga. Nedan foljer en
kort beskrivning av de vanligaste riskbegreppen.

Bolagsspecifik risk - risken for att ett visst bolag gar
samre dn forvdntat eller drabbas av en negativ han-
delse och att de finansiella instrument som dr relate-
rade till bolaget darmed sjunker i vdrde.

Branschspecifik risk — risken for att en viss bransch
gar samre an forvdntat eller drabbas av en negativ
hdndelse och att de finansiella instrument som ar re-
laterade till bolag i branschen darmed sjunker i vdrde.

Hallbarhetsrisk - risken att en miljorelaterad, soci-
al eller styrningsrelaterad hdndelse eller omstandig-
het som, om den skulle intraffa, skulle ha en faktisk
eller potentiell betydande negativ inverkan pa en
placeringens varde. Exempel pa hallbarhetsrisk &r
konsekvenserna av miljéférstoring, (till exempel for-
bud som gor att verksamhet maste stdllas om eller
avvecklas, minskad efterfragan, svarighet att erhalla
finansiering eller fysisk risk som utarmning av resur-
ser och naturkatastrofer), konsekvenser av brott mot
madnskliga rattigheter, arbetstagares rattigheter, jam-
stdlldhet, korruption och mutor samt konsekvenser-
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na av bristande bolagsstyrning. Det innebdr att bade
miljorelaterade, sociala eller styrningsrelaterade han-
delser som harrér fran exempelvis ett bolags egen
verksamhet och hdndelser som intraffar oberoende
av den verksamhet som bolaget bedriver kan inneba-
ra en héllbarhetsrisk for bolaget.

Havstangseffektrisk — konstruktionen av derivatin-
strument som gor att det finns en risk for att prisut-
vecklingen pa den underliggande egendomen far ett
stérre negativt genomslag i kursen/priset pa deriva-
tinstrumentet.

Kreditrisk - risken for bristande betalningsférmaga
hos exempelvis en emittent eller en motpart. Bristan-
de betalningsformaga for en emittent eller motpart
kan innebdra konkurs eller foretagssanering med
offentligt ackord (nedsdttning av fordringsbelopp).
Banker, andra kreditinstitut och vardepappersforetag
kan i stdllet bli féremal for resolution. Det innebdr att
staten kan ta kontroll 6ver institutet och dess forlus-
ter kan komma att hanteras genom att dess aktie-
och fordringsdgare far sina innehav nedskrivna och/
eller for fordringsdgare sina fordringar konverterade
till aktieinnehav (s.k. skuldnedskrivning eller bail-in).

Kursrisk - risken for att kursen eller priset pa ett fi-
nansiellt instrument gar ner.

Legal risk - risken att relevanta lagar och regler dr
oklara eller kan komma att dndras.

Likviditetsrisk — risken att kunden inte kan sdlja el-
ler kopa ett finansiellt instrument vid en viss 6nskad
tidpunkt.

Marknadsrisk - risken att marknaden i sin helhet,
eller den del ddrav ddr kunden har en placering, till
exempel den finska aktiemarknaden, gar ner.

Prisvolatilitetsrisk - risken for att stora sviangningar
i kursen eller priset pa ett finansiellt instrument kan
paverka placeringen negativt.

Ranterisk — risken att det finansiella instrument kun-
den investerat i minskar i varde pa grund av férand-
ringar i marknadsrantan.

Skatterisk — risken for att beskattningsregler och/el-
ler skattesatser ar oklara eller kan komma att dndras.

Valutakursrisk — risken att en utlandsk valuta som
ett innehav dr relaterat till (exempelvis fondandelar
i en fond som investerar i amerikanska vdardepapper
noterade i USD) forsvagas.
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FINANSIELLA INSTRUMENT

Aktier och depabevis

Ett aktiebolag ar en sjdlvstandig juridisk person ddr
dgaren eller dgarna bara ansvarar med det insatta ak-
tiekapitalet, aktiebolagets riskkapital. Om bolaget gar
i konkurs forlorar dgarna sitt riskkapital.

En aktie dr en dgarandel i ett aktiebolag. Som aktie-
dgare har man rdtt till del i bolagets vinst i form av
vinstutdelning och far inflytande i bolaget genom
sin rostratt pa bolagsstimman, vilken ar det hogsta
beslutande organet i ett aktiebolag. Aktiedgaren har
dven del i tillgangarna vid en eventuell likvidering.
Aktier ar fritt 6verlatbara, de kan darmed kdépas och
sdljas fritt. Som aktiedgare kan man fa avkastning pa
sin placering pa tva satt, genom vinstutdelning och
genom att aktiekursen har gitt upp ndr man saljer.

Grundprincipen dr att en aktie ska motsvara en rost
pa bolagsstamman. Det ar dock mgjligt att ha aktier
med olika rostetal och uppdelningen brukar da ske
i A-aktier (roststarka aktier) och B-aktier (rostsvaga
aktier).

Ett foretags marknadsvdrde berdknas genom att ak-
tiekursen (priset pa en aktie) multipliceras med an-
talet aktier. Flera faktorer paverkar aktiekursen och
dess utveckling, framfor allt utbud och efterfragan pa
den aktuella aktien. Utbud och efterfragan styrs i sin
tur, atminstone pa lang sikt, av bolagets forvantade
framtida resultatutveckling och tillgang till kapital.
Aktiekursen stiger eller sjunker beroende pa hur in-
vesterarna analyserar aktien. Vid samstammiga ana-
lyser uppstar antingen en stor efterfragan, dd manga
vill k6pa aktien, eller ett stort utbud, da manga vill
sdlja. Vid stor efterfragan stiger kursen och vid stort
utbud sjunker kursen. Forvantningar pa bolaget och
pa den allminna kursutvecklingen kan vara basera-
de pa omstédndigheter som direkt ror bolaget, till ex-
empel organisationsférandringar, eller omvdrldsom-
standigheter som paverkar efterfragan pa bolagets
produkter eller tjdnster, till exempel teknikutveckling,
konkurrens eller konjunkturer. Aktiekurser paverkas i
allmédnhet ocksa av det allmanna ranteldget. Vid ho-
gre marknadsrantor ar avkastningen pa rantebarande
instrument hogre, vilket 6kar efterfragan pa ranteba-
rande instrument och minskar efterfrdgan pa aktier,
vilket i sin tur leder till Iagre aktiekurser.

En akties omsdttning, det vill siga hur mycket som
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kops och séljs av en viss aktie, paverkar i sin tur aktie-
kursen. Vid hég omsdttning minskar skillnaden, dven
kallad spread, mellan den kurs som kdparna dr be-
redda att betala (képkursen) och den kurs som sdljar-
na begdr (sdljkursen). En aktie med hég omsdttning,
dar stora belopp kan omsattas utan stérre inverkan
pa kursen, har en god likviditet och ar darfor latt att
kbpa respektive att sdlja. Bolagen pa de reglerade
marknadernas listor har ofta en hogre likviditet. Olika
aktier kan under dagen, eller under langre perioder,
uppvisa olika rorlighet (volatilitet) i kurserna, det vill
sdga upp- och nedgangar samt storlek pa kursférand-
ringarna.

Ett depabevis dr ett bevis om en rtt till utldndska
aktier som utgivaren av beviset forvarar eller innehar
for innehavarens rakning. Depabevis handlas precis
som aktier pd en reglerad marknad eller handelsplats
och prisutvecklingen foljer vanligtvis prisutveckling-
en pa den utlandska marknadsplats dar aktien hand-
las.

Risker med aktier och depabevis

Som aktiedgare dr man delaktig i bolagets verksam-
het och exponerad mot bolagsspecifik risk, risken att
bolaget gar samre an férvdntat eller drabbas av en
negativ handelse och branschspecifik risk, risken att
hela branschen som bolaget verkar i gar siamre an
férvantat.

Vid aktieplaceringar utsdtts man for risken att ak-
tiekursen svanger (prisvolatilitetsrisk) och risken att
en aktie faller i vdrde till féljd av att marknaden del-
vis eller till sin helhet faller i varde (marknadsrisk).
Aktiebolag kan i varsta fall ga s& daligt att de maste
forsattas i konkurs. Aktiekapitalet, det vill saga ak-
tiedgarnas insatta kapital, ar det kapital som da férst
anvdnds for att betala bolagets skulder. Detta leder
oftast till att aktierna i bolaget blir vardeldsa.

Vid handel med aktier och depabevis utsitts man
dven for en likviditetsrisk, risken att man inte kan
sélja eller képa en aktie eller ett depabevis vid 6ns-
kad tidpunkt pa grund av att omséattningen i aktien
eller depabeviset ar lag. Likviditetsrisken &r stérre i
onoterade bolags aktier dar handel sker utanfér han-
delsplatser.

Utover de generella risker som finns vid handel med
aktier eller andra typer av andelsratter bér dven even-
tuella valutarisker beaktas vid handel med depabevis.
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Det ar risken for att en utlandsk valuta till vilken ett
innehav dr relaterat férsvagas.

Rantebdarande instrument

Ett rdntebdrande instrument, dven kallade skuldin-
strument eller masskuldebrev, dr i grunden en ford-
ringsratt, det vill sdga ett 1an till utgivaren av instru-
mentet (emittenten). Avkastningen lamnas i form av
ranta. Det finns olika former av rantebarande instru-
ment beroende pa vilken emittent som givit ut instru-
mentet, den sdkerhet som emittenten kan ha stillt
for 1dnet, 16ptiden fram till aterbetalningsdagen och
formen for utbetalning av rantan.

Ett rantebdrande instrument dr antingen en obliga-
tion (I6ptid langre an ett ar) eller ett penningmark-
nadsinstrument (I6ptid hogst ett ar). Dessa instru-
ment kan emitteras av stat, kommun eller foretag.
Rantebdrande instrument har ett varde eller en kurs,
som faststdlls I6pande pa marknaden. Kursen péver-
kas av de gdllande marknadsrdntorna, den férvanta-
de ekonomiska utvecklingen, utbud och efterfragan
pa instrumentet i friga samt av emittentens kredit-
vardighet.

Obligationer

Obligationer har vanligen en kupongranta som beta-
las minst en gang per ar. Kupongrantan kan vara fast
eller rorlig. En rérlig ranta dr bunden till en befintlig
marknadsranta och féljer darmed ranteutvecklingen.
Rédnta pa en obligation raknas pa obligationens no-
minella varde. Avkastningen pa en obligation &r be-
gransad till kupongrantan om obligationen behalls till
forfallodagen. Under I6ptiden kan en obligation sal-
jas till en hogre kurs, om rantorna har sjunkit sedan
tidpunkten for inkdp. Ibland kan dven en obligation
emitteras som nollkupongobligation ddr rantan dis-
konteras fran forsaljningspriset. Obligationen sdljs da
till ett pris som understiger nominellt vdarde och pa
forfallodagen aterbetalas det nominella vérdet. For
nollkupongobligationer sker ingen rdntebetalning
under I6ptiden. Pa grund av sin konstruktion kommer
priset pa redan existerande nollkupongobligationer
att vara mer kansligt for andringar i marknadsrantan
an en kupongobligation med samma I6ptid.

Penningmarknadsinstrument

Penningmarknadsinstrumenten ar oftast vdrdepap-
per med nollkupongkonstruktion. P& penningmark-

MA] 2024 1(17)

naden kallas de for diskonteringspapper. Dessa in-
strument sdljs till ett ldgre pris, med avdrag foér en
overenskommen rantesats, och aterbetalas till fullt
pris.

Instrumenten kallas utgdende fran emittenten for
kommun-, féretags- eller bankcertifikat. Om staten ar
emittent kallas instrumentet statens skuldférbindelse
eller treasury bill.

Sakerstallda obligationer

Sdkerstdllda obligationer dr en form av rdntebd-
rande instrument som dr férenade med en sarskild
formansratt enligt speciell lagstiftning. Regelverket
kring sdkerstdllda obligationer syftar till att en in-
vesterare ska fa full betalning enligt avtalad tidsplan
dven om emittenten skulle bli insolvent, forutsatt att
den egendom som sdkerstdller obligationen dr till-
rdckligt mycket vadrd.

Debenturer

Debenturer dr rdntebdrande instrument som enligt
sina villkor har sdmre formansratt an emittentens 6v-
riga forbindelser. Kreditrisken ar siledes st6rre dn for
andra rdntebdrande instrument, men avkastningen
ar oftast hogre.

Konvertibler

Konvertibler (eller konverteringslan) ar rantebarande
instrument (1an till utgivaren eller emittenten av kon-
vertibeln) som inom en viss tidsperiod kan bytas ut
mot aktier. Avkastningen pa en konvertibel, det vill
sdaga kupongrdntan, dr vanligen hogre dn utdelningen
pa utbytesaktierna. Priset pd en konvertibel, konver-
tibelkursen, uttrycks i procent av det nominella var-
det pa konvertibeln.

Risker med rantebdrande instrument

Da man handlar med riantebarande instrument expo-
neras man mot olika risker sasom kursrisk, kreditrisk,
valutarisk och likviditetsrisk. Ranterisk/kursrisk inne-
bar att ifall marknadsrdntorna stiger tappar det rante-
badrande instrumentet med fast rdnta vérde pa grund
av att nya instrument ges ut till en hogre rantesats dn
den rdntesats som galler for de tidigare emitterade
instrumenten. Kreditrisk innebdr att emittenten av
ett rantebdrande instrument inte kan betala tillbaka
antingen rantor eller kapital for sina 1dn. Lan emitte-
rade av stat eller kommun anses ha en lag kreditrisk.
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Andra emittenter kan ibland stélla sdkerhet for sin
emission. Lan for vilka stallts fullgod sdkerhet &r min-
dre riskfyllda dn lan utan sdkerhet. For 6vriga lan gal-
ler det att vdlja en emittent med hog kreditvdrdighet.
Risken for forlust for ett rdntebdrande instrument
anses vara lagre an for aktier, men risknivan varierar
beroende pa typ av rantebdrande instrument. Exem-
pel pa rantebdrande instrument med hogre risk ar in-
strument som enligt sina villkor har sdmre férmans-
ratt dn emittentens &vriga forbindelser, exempelvis
debenturer och konvertibler.

Valutarisk géller sddana rantebdrande instrument dar
instrumentet &r emitterat i ndgon annan valuta an
innehavarens hemvaluta. Om instrumentets valuta
forsvagas gentemot placerarens hemvaluta tappar
instrumentet varde. Likviditetsrisk innebdr att man
inte kan sdlja eller kdpa ett rantebdrande instrument
vid 6nskad tidpunkt pa grund av att omsattningen i
instrumentet &r 1dg. Rantebarande instrument som
emitteras av kreditinstitut kan omfattas av en sk. re-
solutionsregleringen, innehéller ytterligare risker. Las
mer om resolutionsreglering i avsnitt om Produkter
som omfattas av dgar- och investeraransvar.

Fonder

En fond dr en vardepappersportfolj vars tillgangar dgs
av de fysiska och/eller juridiska personer som place-
rat medel i fonden.

Fondernas verksamhet ar reglerad och for varje fond
uppgors stadgar, vilka narmare reglerar fondens verk-
samhet. Fondernas administration och férvaltning
handhas av ett fondbolag, som har erhallit tillstand
att bedriva fondverksamhet. Fér fondernas place-
ringsverksamhet, det vill sdga portféljférvaltning, an-
svarar professionella kapitalférvaltare.

Fonder kan delas in i placeringsfonder (sa kallade
UCITS-fonder) och specialplaceringsfonder samt al-
ternativa investeringsfonder (AlF-fonder). Fondlag-
stiftningen stéller specifika krav pa placeringsfonder
vad gdller bland annat diversifiering (spridning) av
fondernas tillgangar, riskexponering (placeringsgrad
pa marknaden) och tecknings- och inlésenmgjlighe-
ter, medan specialplaceringsfonder och alternativa
investeringsfonder kan avvika frdn dessa regler pa
olika satt.

Agandet i en fond sker genom fondandelar. En fon-
dandel berattigar till en i forhallande till antalet fon-
dandelar lika stor andel av fondens tillgangar, med
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beaktande av fondandelsseriernas och andelslagens
proportionella varden. Fondandelens varde berdknas
utgdende fran marknadsvardet av fondens totala till-
gdngar. Fondens varde berdknas genom att fondens
skulder dras av fran fondens tillgdngar. Fondandelens
vdrde dr fondens vdrde dividerat med antalet fondan-
delar i omlopp dock s3, att i vardet pa de olika fon-
dandelsserierna beaktas de avkastningsandelar som
utdelats pa fondandelarna samt differentierade for-
valtningsprovisioner for de olika fondandelsserierna.
Fondandelarnas varde berdknas och publiceras varje
bankdag, med undantag for specialplaceringsfonder
och alternativa investeringsfonder for vilka fondan-
delsvdrdet kan berdknas exempelvis manads- eller
kvartalsvis. Fondandelar kan tecknas (k6pas) och 16-
sas in (sdljas) eller bytas vid de tidpunkter som anges
i stadgarna, for manga fonder varje bankdag.

Fondandelar indelas vanligtvis i tillvaxtandelar och
avkastningsandelar. Vinst av eventuell vardestegring
i fondernas placeringar realiseras pa féljande satt for
andelsdgarna: For tillvaxtandelar kapitaliseras all var-
destegring i fondernas placeringar. Vdrdestegringen
realiseras i sin helhet som en Gverltelsevinst i sam-
band med inlésen av fondandelar. Fér avkastnings-
andelar sker i stdllet en arlig utdelning av avkast-
ningen. Vdrdestegring som overstiger den utdelning
som skett for avkastningsandelarna kapitaliseras och
realiseras for andelsdgaren som en Overldtelsevinst i
samband med inlésen av fondandelar.

Placeringsfonder

Fondens tillgangar utgbrs av vanliga vardepapper
(till exempel aktier, aktierelaterade instrument, ran-
tebdarande instrument, derivatinstrument, kontanta
medel) i enlighet med det som har definierats i stad-
garna for fonden. Lagstiftningen gallande placerings-
fonder stdller krav pa diversifiering (spridning) av
fondernas medel i olika placeringsobjekt.

Det finns olika typer av placeringsfonder. En aktie-
fond dar en fond som huvudsakligen placerar sina
medel i aktier eller aktierelaterade vardepapper. En
rantefond placerar sina medel huvudsakligen i rdn-
tebdrande instrument. Blandfonder placerar bade i
aktier och i rantebdrande vdrdepapper. En indexfond
ar en fond som i sin placeringsverksamhet strdvar ef-
ter att efterlikna ett visst index (dess motsats ar en
aktivt forvaltad fond, som klart tar stdllning till vilka
vardepapper som dr képvdrda i respektive marknads-
ldge och stravar efter att astadkomma battre avkast-
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ning &n marknaden i genomsnitt). En sa kallad Fond-
i-fond (fondandelsfond) ar en fond som placerar i
ovriga placeringsfonder.

Specialplaceringsfonder

Det finns manga olika typer av specialplaceringsfon-
der, upprakningen nedan dr inte uttdbmmande. En
hedgefond placerar huvudsakligen enligt en (sing-
elstrategi) eller flera (multistrategi) placeringsstra-
tegier i ett visst syfte, till exempel att skapa absolut
avkastning eller gd mot den allmanna marknadstren-
den. Hedgefond ar ett mycket brett begrepp. En bo-
stadsfond ar en specialplaceringsfond som placerar i
bostader for uthyrning. Avkastningen bestar dels av
hyresintdkter, dels av eventuell vdrdestegring i bo-
stadspriserna. En ETF (Exchange Traded Fund) dr en
bérshandlad fondandel som dr sammansatt av place-
ringar av nagot definierat slag genom en aktiekorg
(till exempel en sektorfond) och som aktivt avspeglar
marknadens utveckling.

Alternativa investeringsfonder

Alternativa investeringsfonder (AIF) ar fonder som
har friare investeringsregler eftersom forvaltaren kan
investera i fler typer av tillgangar och anvanda oli-
ka investeringsstrategier, utan UCITS-direktivets krav
pa, exempelvis, riskspridning. Alternativa investe-
ringsfonder dr exempelvis fastighetsfonder, fonder i
kommanditbolagsform, hedgefonder och kapitalfon-
der. Den som forvaltar en AlF-fond kallas for AIF-for-
valtare och ska folja reglerna i AIFM-direktivet. Det dr
sarskilt viktigt for kunden att ta reda pa vilka investe-
ringsregler en AlF-fond som kunden avser att inves-
tera i kommer att iaktta. Detta framgar av fondens
fondprospekt och/eller faktablad.

AlF-fonder marknadsfors i huvudsak endast for pro-
fessionella kunder, men auktoriserade AlF-forvaltare
far aven marknadsfora AIF-fonder till icke-professio-
nella kunder under vissa forutsattningar.

Risker i fondplaceringar

Fondernas placeringar dr utsatta for olika typer av
risker beroende pa fondernas tillgangsslag. Till exem-
pel ar en aktiefond utsatt fér motsvarande risker som
aktieplaceringar medan en rdntefond ar utsatt for
motsvarande risker som placeringar i rantebdrande
instrument. Eftersom fonden placerar i manga olika
instrument okar dock riskspridningen, vilket mins-
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kar risken jamfort med en placering till exempel i en
enda aktie.

Specialplaceringsfonderna kan avvika fran risksprid-
ningsprincipen som gdller for placeringsfonder.
Medan en vanlig placeringsfond maste sprida sina
placeringar pd minst 16 olika objekt far objekten i
en specialplaceringsfond vara farre. Placeringar i en
bostadsfond paverkas av risker géllande rante- och
hyresutvecklingen, priserna pad bostadsmarknaden,
legala risker och skatterisker. Specialplaceringsfon-
der, framfor allt bostadsfonder, har dessutom en ho-
gre likviditetsrisk an vanliga placeringsfonder, det vill
sdga att man inte kan sdlja eller kpa fondandelar vid
Onskad tidpunkt.

Riskerna férknippade med AlF-fonder ar ofta betyd-
ligt storre och mer mangfasetterade jamfort med
placeringsfonder. En placering i en AIF-fond ar ofta
langsiktig och det &r inte nédvandigtvis mojligt att
|6sa in placeringen i fortid och/eller att detta kan leda
till extra kostnader for investeraren.

Riskerna med en placering i en viss fond beskrivs i
regel ndrmare i fondprospektet och/eller fondens
faktablad. Vdrdet av en fondplacering kan 6ka eller
minska under placeringstiden och det kan inte garan-
teras att placeraren far tillbaka det belopp som ur-
sprungligen placerades.

Borshandlade indexprodukter

Borshandlade indexprodukter (Exchange Traded Pro-
ducts, ETP) har som mal att félja en bestamd underlig-
gande tillgang. De vanligaste ETP:er ar borshandlade
fonder (Exchange Traded Funds, ETF), bérshandlade
certifikat (Exchange Traded Notes, ETN) och bors-
handlade ravaror (Exchange Traded Commaodity, ETC).
ETF:er dr till sin juridiska form fonder, medan ETN:er
och ETC:er ar skuldebrev som derivat anslutits till.

ETF:er paminner om vanliga placeringsfonder, men
de kan kdpas pa borser pd samma sitt som aktier.
De dr ofta passivt forvaltade indexfonder som stra-
var efter en genomsnittlig avkastning pa placeringen
pa den valda marknaden med en genomsnittlig risk.
Detta kan minska kostnaderna, eftersom fonden kra-
ver endast lite teknisk portfoljférvaltning. Men det
finns dven aktivt forvaltade ETF:er, dar forvaltarna
vdljer vilka instrument fonden ska placera i.

ETN:er ar certifikat som aterspeglar avkastningen i
olika tillgangar, exempelvis aktier, obligationer, rava-
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ror, valuta eller kombinationer av dessa. ETN:er kan
innehadlla en havstang, oftast kallade BULL och/eller
ge positiv avkastning i nedatgaende marknad, oftast
kallade BEAR.

ETC:er dr placeringsprodukter som féljer prisutveck-
lingen hos en vald ravara eller ett valt ravaruindex.
ETC:er kallas ofta borsnoterade ravaror. ETC-produk-
terna ar juridiskt sett inte fonder sdsom ETF:erna
utan de ar skuldebrev som i regel har en kreditrisk
som hanfor sig till emittenten. Man férsoker ofta av-
Idgsna kreditrisken med sdkerhetsarrangemang.

Risker med borshandlade indexprodukter

Risker forknippade med ETF:er ar i regel desamma
som riskerna forknippade med 6vriga internationella
fondplaceringar, det vill sdga de underliggande till-
gangarna avgor fondplaceringens risknivd. Manga
ETF:er placerar i derivat vilket kan 6ka riskerna.

Eftersom ETN:er och ETC:er till sin juridiska form &r
skuldebrev finns dven en kreditrisk forknippad till
dessa, forutom kursrisk. | investeringsverksamheten
for dessa typer av instrument behéver man inte hel-
ler félja bestammelserna om diversifiering och sdker-
heter for placeringsfonder. Pa sa sdtt kan investera-
rens stdllning vid marknadsstorningar eller i handelse
av emittentens insolvens vara samre dn ETF-investe-
rarens. Darfor dr det bra att forsakra sig om vilken
typ av produkt det handlar om och ifall produkten ar
forknippad med exempelvis kreditrisk.

Strukturerade produkter

Strukturerade produkter ar vardepapper som ofta
utgér en kombination av olika finansiella instrument
och ges ofta ut av vardepappersforetag. En struktu-
rerad produkt ar ofta ett rantebdrande instrument
vars avkastningsuppbyggnad ar mer komplicerad an
ett vanligt rantebdrande instrument. Avkastningen
kan vara knuten till aktiers eller fonders kursutveck-
ling, aktie- eller fondindex, valutor eller valutakorgar,
ravaror eller ravaruindex, kreditderivatinstrument,
blandningar av dessa eller annat. Den strukturera-
de produkten &r ofta svarare att jamféra med andra
placeringsalternativ och avkastningsuppbyggnaden
innebdr att sma forandringar i den underliggande
tillgdngens utveckling kan fa stora effekter pa den
strukturerade produktens vdrde. | vissa strukturerade
produkter dr det insatta kapitalet skyddat, i andra ar
det forknippat med risk.
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Det finns en rad olika strukturerade produkter, va-
rav nagra namns hdr. Den vanligaste strukturerade
produkten dar en aktieindexobligation, som ar ett
masskuldebrev dér placeraren erhaller en ranta som
ar beroende av aktiemarknadens utveckling. Det no-
minella belopp som investerats aterbetalas pa slut-
dagen, oberoende av marknadsutvecklingen. Om
vardet pa den aktiemarknad som aktieindexobligatio-
nen dr beroende av stiger under placeringstiden far
placeraren en avkastning i form av ett tillaggsbelopp
i enlighet med villkoren i aktieindexobligationen.
Férutom till aktiemarknaden kan en indexobligation
vara knuten till exempel till rantemarknaden eller en
valutakorg. En omvadnd konvertibel ar ett mellanting
mellan ett rantebdrande instrument och en aktiepla-
cering. Den ger en rdnta, det vill sdga en fast avkast-
ning, men ar knuten till en eller flera underliggande
aktier. Om de underliggande aktierna utvecklas posi-
tivt aterbetalas det placerade beloppet plus den fasta
avkastningen, rantan. Om de underliggande aktierna
utvecklas negativt finns det en risk att innehavaren
istallet for det placerade beloppet kan fa en eller fle-
ra av de underliggande aktierna (eller motsvarande
kontantlikvid). Ett hdvstangscertifikat dr ofta en kom-
bination av en kép- och en sdljoption och dr bero-
ende av en underliggande tillgang. Ett vinstandelslan
ar en sarskild typ av masskuldebrev, dar rantan pa
masskuldebrevet dr beroende av emittentens ekono-
miska resultat. Vinstandelslan anvands ofta som ma-
tarstrukturer till AIF-fonder i kommanditbolagsform.

Risker med strukturerade produkter

Konstruktionen av en strukturerad produkt gor att
prisutvecklingen pd den underliggande tillgangen
kan fa ett kraftigt genomslag pa vérdet pa den struk-
turerade produkten. Havstangseffektrisken kan leda
till storre vinst eller forlust pa insatt kapital 4n om
placeringen hade gjorts direkt i den underliggande
tillgangen. Den strukturerade produkten paverkas
dartill av de risker som paverkar den underliggande
tillgangen. Darutover finns dven en risk for att emit-
tenten pa grund av insolvens inte klarar av att betala
tillbaka det placerade beloppet pd slutdagen (kredi-
trisk). Det finns dven en likviditetsrisk eftersom det
sdllan finns nagon ordnad andrahandsmarknad fér
strukturerade produkter, vilket innebdr att det inte dr
sdkert att man kan sdlja eller kdpa en strukturerad
produkt vid 6nskad tidpunkt. P& grund av svarighe-
terna i att forsta riskerna i en strukturerad produkt
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lampar de sig primdrt for erfarna investerare.

Derivatinstrument

Derivatinstrument ar en form av avtal (kontrakt) dar
sjdlva avtalet ar foremal for handel pa vardepap-
persmarknaden. Derivatinstrumentet dr knutet till en
underliggande egendom eller ett underliggande var-
de. Denna egendom eller detta vdrde kan utgéras av
ett finansiellt instrument, ndgon annan tillgang med
ekonomiskt varde, till exempel valuta eller ravara, el-
ler nagon form av vardematare, till exempel ett index.

Derivatinstrument kan anvdndas for att skapa ett
skydd mot en férvantad oférdelaktig prisutveckling
pa den underliggande egendomen. De kan ocksd an-
vandas for att uppna vinst eller avkastning med en
mindre kapitalinsats dn vad som kravs for att gora en
motsvarande affdr direkt i den underliggande egen-
domen. Derivatinstrument kan ocksd anvandas for
andra syften. Anvdndningen av derivatinstrument
bygger pa en viss férvantning om hur priset pa den
underliggande egendomen kommer att utvecklas un-
der en viss tidsperiod.

Det finns olika typer av derivatinstrument, som fyller
olika syften for utfardaren. En option dr ett avtal som
innebdr att den ena parten (utfardaren) forpliktar sig
att kopa eller sdlja den underliggande egendomen
av eller till den andra parten (innehavaren) till ett pa
forhand bestamt pris (I6senpris). Innehavaren betalar
en ersattning (premie) till utfardaren och far en ratt
att utnyttja kontraktet men har ingen skyldighet att
gora det. Utfdrdaren ar ddremot skyldig att infria kon-
traktet om innehavaren begdr det. En termin innebdr
att parterna ingar ett émsesidigt bindande avtal med
varandra om kép respektive forsdljning av den under-
liggande egendomen till ett pa férhand avtalat pris
och med leverans eller annan verkstdllighet, till ex-
empel kontantavrdkning, av avtalet vid en i avtalet
angiven tidpunkt.

Ett swapavtal innebdr att parterna kommer dverens
om att I6pande erldgga betalningar till varandra, ex-
empelvis berdknade pd fast respektive rorlig ranta
(rdnteswap), eller att vid en viss tidpunkt utbyta (eng.
to swap) nagon form av egendom med varandra, till
exempel olika slag av valutor (valutaswap).

Warranter

En warrant dr en boérsnoterad kop- eller sdljoption
med lang 16ptid som ger innehavaren ratt till en del
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av vdrdeutvecklingen hos en underliggande egen-
dom. Den underliggande egendomen kan exempelvis
vara aktier, index, ravaror eller valutor.

Képwarranter ger innehavaren rdtt till en del av var-
deutvecklingen dver det angivna I6senpriset hos en
underliggande egendom. K&pwarrantens pris stiger
nar kursen pa den underliggande egendomen stiger.

Sdljwarranter ger innehavaren ratt till en del av var-
deutvecklingen under det angivna I6senpriset hos en
underliggande egendom. Sdljwarrantens pris oOkar
nar kursen pa den underliggande egendomen faller.

Warranter har en begrdnsad 16ptid under vilken man
kan képa och sdlja innehavda warranter. Warrantens
|6senpris bestams vid emissionen och slutvardet fast-
stalls vid l6ptidens slut. Beroende pa emittent varie-
rar villkoren fér faststdllande av slutvdrde.

Risker med derivatinstrument och
warranter

Eftersom derivatinstrumentet ar knutet till den un-
derliggande egendomen paverkas derivatinstrumen-
tets varde av de risker som paverkar den underliggan-
de egendomen. Konstruktionen av derivatinstrument
gor att prisutvecklingen pa den underliggande egen-
domen far genomslag i kursen eller priset pa deriva-
tinstrumentet. Detta prisgenomslag dr ofta kraftigare
i forhallande till insatsen dn vad vardeférandringen ar
pa den underliggande egendomen. Prisgenomslaget
kallas darfor havstangseffekt och kan leda till stérre
vinst eller forlust pa insatt kapital &n om placeringen
hade gjorts direkt i den underliggande egendomen.

Den part som atar sig en forpliktelse genom att ut-
farda en option eller inga ett terminsavtal ar fran
boérjan tvungen att stilla sdkerhet for sitt atagande.
| takt med att priset pa den underliggande egendo-
men med tiden utvecklas uppat eller nedat och sdle-
des vardet pa derivatinstrumentet okar eller minskar,
skiftar ocksa kravet pa sdkerhet. Ytterligare sdkerhet
kan da komma att krdvas. Havstangseffekten gor sig
saledes gillande dven pa sdkerhetskravet, som kan
fordandras snabbt och kraftigt.

En warrant forfaller som vdrdelos om det faststdllda
slutvdrdet fér den underliggande egendomen vid 16p-
tidens slut inte Overstiger |6senpriset vid kdpwarrant
eller inte understiger |6senpriset vid sdljwarrant. Pri-
set pd en warrant sjunker snabbare mot slutet av 16p-
tiden da tidsvardet avtar. Placeraren bér darfor vara

3088 |

Alandsbanken Abp
www.alandsbanken.fi
kundservice@alandsbanken.fi

Styrelsens sdte: Mariehamn
FO-nr 0145019-3
BIC: AABAFI22

22100 Mariehamn, Nygatan 2
PB 3 AX-22101

Tfn 0204 29 on1*

Fax 0204 291228

*) Samtalsavgift: Ina/msa, gdller
dven kotid. Samtalen spelas in.



ALANDSBANKEN

uppmarksam pa warrantens aterstdende 16ptid.

Warrantens pris paverkas férutom av kursforandring-
ar i den underliggande egendomen dven av andra
faktorer. Dessa dr den underliggande varans volatili-
tet och mdjliga utdelningar, warrantens aterstaende
|6ptid samt nivan pa radande marknadsrantor.

Derivatinstrument kan, beroende pa typ, medféra
andra ekonomiska forpliktelser eller skyldigheter fér
kunden dn ink&pskostnader och inkdpet kan inbegri-
pa krav pa sakerhet och andra forpliktelser. Vardet pa
derivatinstrumentet kan foérdndras snabbt och kraf-
tigt, varmed en eventuell sdkerhet eventuellt maste
forstarkas med ytterligare sakerheter for att undvika
realisering av sakerheten eller en ofrivillig stangning
av positionen. Stora krav stélls darfér pa bevakning-
en av prisutvecklingen pa derivatinstrumentet och
pa den underliggande egendomen. Placeringar i de-
rivatinstrument lampar sig ddrfér enbart for erfarna
investerare.

Alternativa placeringar

Med alternativa placeringar menas placeringar som
inte faller inom ramen for traditionella aktie- eller
ranteplaceringar. Det kan vara olika instrument som
till exempel valutor, ravaror, fastighetsfonder, hedge-
fonder, private equity -placeringar eller private equity
-fonder. Vardet pd alternativa placeringar foljer inte
samma mdnster och cykler som vérdet pa traditionel-
la placeringar och anvdnds darfér ofta for diversifie-
ring av portféljer. Ett inslag av alternativa placeringar
i en portf6lj har ofta som mal att sprida riskerna samt
Oka mojligheterna till avkastning ndr aktier och ran-
tor har samre utsikter.

Risker med alternativa placeringar

Det finns alternativa placeringar i manga olika risk-
nivaer och vardeutvecklingen pa alternativa place-
ringar kan avvika markbart fran den allmanna mark-
nadsutvecklingen och variera kraftigt.

Riskerna som dr férknippade med alternativa pla-
ceringar avviker ofta fran riskerna férknippade med
traditionella placeringar. Likviditetsrisken varierar
mellan olika typer av alternativa placeringar. Vissa al-
ternativa placeringar har daglig likviditet. Fastighets-
och hedgefonder handlas vanligen med begransade
intervall, till exempel manads-, kvartals- eller halvars-
vis och fonderna kan i sin tur investera i innehav med
begransad likviditet. En realisering kan dréja bero-
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ende pa placeringsobjektens handelsintervall och pa
underliggande innehavs likviditet. | vissa fall kan en
oplanerad realisering medfora ytterligare kostnader
for kunden pa grund av den alternativa placeringens
villkor. Aven i dvrigt kan det vara hogre kostnader
samt hogre minimiinvesteringar forknippade med
alternativa placeringar dn med traditionella place-
ringar.

Produkter som omfattas av dgar- och
investeraransvar

Genom den sa kallade resolutionsregleringen har en
ny princip tagits i bruk inom den europeiska bankreg-
leringen: dgar- och investeraransvar. Med dgaransvar
avses det ansvar som dgarna for ett bolag bar for
bolagets ekonomiska framgang, exempelvis vid en
konkurs. Med investeraransvar avses att i samband
med tillrdckligt stora férluster kan dven bolagets bor-
gendrer (bland annat de som investerat i bolagets
masskuldebrev) helt eller delvis forlora kapitalet i sin
skuldplacering.

Denna nya princip innebdr att kreditinstitut och var-
depappersforetag som rakar i ekonomiska svarighe-
ter inte langre kommer att raddas med statligt kapital.

Agaransvaret omfattar exempelvis aktier och andra
egenkapitalinstrument som emitterats av ett kredit-
institut eller ett vdardepappersféretag.

Skulder som omfattas av investeraransvaret dr exem-
pelvis masskuldebrevsldn, debenturer, olika spar- och
avkastningsobligationer samt olika indexlan obero-
ende av om de &r kapitalskyddade eller inte. Masslan
som beviljats mot sdkerhet dr tryggade och omfattas
inte av investeraransvaret, forutsatt att lanebeloppet
inte dverstiger sdkerhetens vdrde. Insdttningar som
omfattas av insdttningsgarantin (upp till 100 ooo
euro) dr tryggade.

Agar- och investeraransvaret kan ocksa inverka pa
vdrdet pa oOvriga investeringsprodukter, exempelvis
placeringsfonder, vilka har ovan ndmnda instrument
som underliggande instrument. Kundmedel som en
kund har éverfort till kreditinstitutet eller vardepap-
persforetaget for att placeras vidare omfattas dare-
mot inte av investeraransvaret.
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Risker med produkter som omfattas av
agar- och investeraransvar

Agaransvar enligt resolutionsregleringen medfor att
redan de forsta resolutionsatgarderna, vilka &r svéra-
re for en investerare att forutse an konkurs, kan leda
till att vardet pa alla de vardepapper som réaknas till
kreditinstitutets eller vdrdepappersforetagets eget
kapital nollstdlls och att investerarens hela dgarandel
blir vardelos.

Med hjdlp av investeraransvaret omvandlas kreditin-
stitutets eller vardepappersforetagets skulder till ka-
pital. Férfarandet motsvarar borgendrernas forluster i
en situation dar man hade Iatit institutet ga i konkurs,
eftersom skulderna skdrs ned i samma prioritetsord-
ning som vid konkurs. Det ar ocksa mojligt att for-
langa tiden for aterbetalningen av skulden eller att
skjuta upp rantebetalningen.

Andringar och uppdateringar

Denna information kan komma att 4ndras. Andringar-
na kommer att finnas tillgingliga pa Alandsbankens
kontor och webbplatswww.alandsbanken.fi samt kan
f&s fran Alandsbankens Kundservice tfn +358 (0) 204
292 910*. Andringar och uppdateringar trider i kraft
dagen efter att de har publicerats.
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